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Zadeva: Cetrtletno poroéilo SDH o upravljanju kapitalskih nalozb za obdobje od
1.1.2018 do 31.3.2018

Zakon o Slovenskem drzavnem holdingu (Uradni list RS, §t. 25/2014; v nadaljevanju
besedila: ZSDH-1) v drugem odstavku 67. ¢lena v povezavi z 2., 3., 18., 19., 53., 81., 84/2
ter 85. ¢lenom ZSDH-1 nalaga SDH, da mora cCetrtletno porocati vladi o upravljanju vseh
kapitalskih nalozb v imetnistvu drzave, razen glede kapitalskih nalozb iz 2. odst. 19. ¢l.
ZSDH-1, in vseh kapitalskih nalozb v imetnistvu SDH. Navedeni zakon je zacel veljati

26.4.2014.

Skladno z veljavno zakonodajo podajamo 16. Cetrtletno poro€ilo SDH o upravljanju
kapitalskih naloZb po uveljavitvi ZSDH-1, in sicer za obdobje od 1.1.2018 do 31.3.2018.

1. Pridobivanje kapitalskih nalozb

Pomembnejse aktivnosti SDH v zvezi s pridobivanjem kapitalskih nalozb v imetniStvu SDH
oziroma Republike Slovenije (RS) v prou¢evanem obdobju:

Koto d.o.o.. Ministrstvo za finance je konec septembra 2017 obvestilo SDH o sprejetem
sklepu Vlade RS, ki se nanasa na odplacen prenos poslovnega deleza druzbe Koto, d.o.0.,
Ljubljana (Koto) iz DUTB na RS. Sklep je potrebno realizirati ob upostevanju dolo¢b Politike
upravljanja SDH. SDH je takoj zacel z aktivnostmi in v za¢etku decembra 2017 pridobil
porocili o oceni vrednosti lastniSkega kapitala ter pravnega in finanénega skrbnega
pregleda. Decembra 2017 so med SDH in DUTB potekali pogovori o vrednosti poslovnega
deleza druzbe Koto v lasti DUTB. Dogovorjeno je bilo, da se vodstvo druzbe Koto pozove,
da posreduje sprejeti poslovno finanéni nacrt za leto 2018 in ustrezne izjave bank upnic.
SDH je dne 19.12.2017 na Javno agencijo RS za varstvo konkurence (AVK) tudi naslovil
vpraSanje v zvezi z obstojem ekonomskega pogoja v smislu 42. ¢lena Zakona o
preprecevanju omejevanja konkurence.

SDH je v februarju pridobil poslovno finanéni nacrt Kota za leto 2018 in novelirano porocilo
o oceni vrednosti Kota po stanju na dan 31.12.2017 ter s tem seznanil MF in DUTB. Slednji
je pojasnil, da bo pristopili k usklajevanju pogodbe o prodaji in nakupu Sele po sprejemu
odloditve Vlade RS. Vlada RS je v viogi skup$¢ine DUTB dne 21.03.2018 sprejela sklep, s
katerim je odloéila, da DUTB svoj celotni delez v druzbi Koto odplacno prenese v last RS,
proti placilu denarnega zneska. Kupnina je bila doloéena na podlagi cenitve, ki jo je pridobil

Telefon: 01 300 91 13; Faks: 01 300 91 11; hitp://wwawv.sdh si; Druzba je vpisana v sodni register pri Okroznem sodiscu v Ljubljani, Stevilka viozka 1/21883/00;
Osnovni kapital 260.166.917,04 EUR; Predsednik nadzornega sveta: Damjan Beli¢; Maticna Stevilka: 5727847; ID za DDV: S|46130373



SDH, zato je SDH pripravil osnutek pogodbe. DUTB $e ni pristopil k usklajevanju pogodbe
s SDH.

Plinhold, d.o.o.
Ustanovitev druzbe po izvedeni oddelitvi od druzbe Geoplin d.o.o. Ljubljana. Druzba

Plinhold, d.o.o., Ljubljana (Plinhold) je bila vpisana v sodni register dne 28. 6. 2017 in je
100% lastnica druzbe Plinovodi, d.o.o. (Plinovodi). RS je konec leta postala 52,27 odstotna
lastnica druzbe Plinhold, sprememba pa je bila vpisana v sodni register 22.1.2018. V teku
je postopek, v katerem je Plinhold, na podlagi obvestila prodajalca Zavarovalnice Triglav
(prej Salnal), obvestil svoje druzbenike o moznosti uveljavitve predkupne pravice za nakup
poslovnega deleza v imetniStvu Zavarovalnice Triglav. RS je v skladu z druzbeno pogodbo
dne 6. 4. 2018 obvestila poslovodstvo Plinholda o uveljavitvi predkupne pravice za nakup
navedenega poslovnega deleza. Dodatna pojasnila v zvezi s tem so navedena v tocki 2
tega porocila, v okviru druzbe Geoplin.

Krka, d.d.: 1z naslova dedovanja je RS v prvem kvartalu leta 2018 pridobila 30 delnic druzbe
Krka, d.d., tako da je na dan 31.3.2018 v imetniStvu RS 2.365.126 delnic te druzbe.

2. Odsvojene kapitalske nalozbe in nalozbe v postopku prodaje '

V nadaljevanju so navedene pomembnejSe aktivnosti SDH v zvezi z razpolaganjem z
izbranimi kapitalskimi nalozbami v imetniStvu SDH oziroma RS: -

Abanka d.d.
RS se je v postopku presoje dovoljene drzavne pomodi leta 2014 zavezala Evropski

komisiji, da bo izvedla postopek prodaje druzbe Abanka d.d. S ciliem, da se postopek
prodaje uspesno izvede in zakljuéi v predpisanem roku, je SDH zacel s pripravljalnimi

aktivnostmi.

Celis d.d.
SDH in KAD sta julija 2017 prejela ponudbo za odkup delnic druzbe Cetis, d.d. (Cetis) in

oktobra 2017 v €asopisu Delo objavila notico, na spletnih straneh pa oglas za javno zbiranje
ponudb za nakup delnic te druzbe. SDH je novembra 2017 s KAD podpisal sporazum o
skupni prodaji delnic. Decembra 2017 so s strani izbranega pooblaséenega ocenjevalca
podjetij KPMG potekale aktivnosti za izdelavo ocene vrednosti lastniSkega kapitala.

Dne 27.12.2017 je druzba MSIN, d.o.o. obvestila Cetis o prevzemni nameri za odkup vseh
preostalih delnic druzbe, saj je ta postala imetnica 75,2 odstotnega lastniSkega deleza
druzbe. Prevzemna ponudba je bila objavljena dne 19.1.2018, ponujena cena za delnico
druzbe Cetis pa je bila enaka ceni, navedeni v ponudbi naslovljeni na SDH in KAD v juliju
2017. Druzba MSIN, d.o.o. je SDH in KAD obvestila, da je nadaljnje pridobivanje delnic
druzbe Cetis mogoce zgolj v postopku prevzema ter SDH in KAD pozvala, da sprejmeta
prevzemno ponudbo. Glede na ugotovljeno ocenjeno vrednost delnice druzbe Cetis, SDH

prevzemne ponudbe ni sprejel.

1 Zaradi varovanja poslovnih skrivnosti SDH v tem porogilu, v zvezi s prodajnimi postopki, ne more
razkriti ve€¢ podatkov, saj bi lahko obSirnejSe razkrivanje podatkov negativno vplivalo na uspesnost
prodajnih postopkov. Navedeno velja tudi za obravnavo na seji Odbora Drzavnega zbora za finance

in monetarno politiko.
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Geoplin, d.o.o.
Skladno z doloébami Sporazuma o statusnem preoblikovanju druzbe Geoplin, d.o.o.

(Geoplin) iz oktobra 2015 in Pogodbe o menjavi poslovnih delezev v druzbah Geoplin in
Plinovodi iz julija 2016 je bila konec junija 2017 v sodni register vpisana oddelitev z
ustanovitvijo nove druzbe Plinhold, d.o.o. (Plinhold) od Geoplina, konec decembra 2017 pa
zaklju€ena transakcija menjave poslovnih delezev v druzbah Geoplin in Plinhold med
druzbenikoma RS in Petrol s sklenitvijo notarske listine o menjavi omenjenih poslovnih
delezev (in sicer na nacin, da je Petrol postal 49,56 % lastnik Geoplina, RS pa 52,26 %
lastnica Plinholda, hkrati pa je RS v Geoplinu ohranila 25,01 % lastniSki delez). Sklep o
menjavi poslovnih delezev je postal pravhomocéen 22.2.2018, kar je pogoj za realizacijo (i)
Pogodbe o prodaji in nakupu poslovnega deleza v druzbi Geoplin, na osnovi katere bosta
SDH in KAD prodala svoja poslovna deleza v druzbi Geoplin (SDH 0,05 % lastniski delez)
kupcu Petrol ter (ii) Pogodbe o prodaji in nakupu poslovnih delezev druzbe Salnal v druzbah
Geoplin in Plinhold, na podlagi katere bo RS pridobila 7,84 % lastniski delez v druzbi
Plinhold. S tem v zvezi je v teku postopek, v katerem je Plinhold, na podlagi obvestila
prodajalca, obvestil svoje druzbenike o moznosti uveljavitve predkupne pravice. RS je v
skladu z druzbeno pogodbo dne 6. 4. 2018 obvestila poslovodstvo Plinholda o uveljavitvi
predkupne pravice za nakup navedenega poslovnega deleza. Zaklju¢ek obeh transakcij je
predviden v prvi polovici maja 2018.

Javno vabilo k zbiranju ponudb za ve¢ manjSih kapitalskih naloZzb

Dne 17.10.2017 je bila v Delu objavljena notica, na spletnih straneh SDH in KAD pa oglas
za javno zbiranje ponudb za nakup delnic in poslovnih delezev v 4 druzbah: Cetis,
Savaprojekt, d.d., Inkos d.o.o. in Varnost sistemi d.o.o. Aktivnhosti v zvezi s prodajo
navedenih kapitalskih nalozb so bile zakljuCene brez prodaje.

3. lzvedene skupscéine/ sprejeti sklepi ustanovitelja druzb s kapitalsko naloZbo RS
in/ali SDH

V obdobju od 1.1.2018 do 31.3.2018 je bilo izvedenih 13 skupscin/sprejetih sklepov
ustanovitelja v druzbah v upravljanju SDH. SDH je v skladu z ZSDH-1 uveljavljal pravice
delniCarja/ druzbenika v svojem imenu in v imenu RS za delnice in deleze v imetniStvu
navedenih pravnih oseb. Obravnavane zadeve in sprejeti sklepi so razvidni iz prilozene

tabele.

Dokument pripravila:
Mateja Lovsin Heri¢, direktorica oddelka za upravljanje podrocja financ

—

o Lidf

mag. Nada Drobne Popovi¢ 1 ni | !
¢lanica uprave )~ ‘ : pred ica uprave

wy \,‘\L/L SLOVENSKI DING, d. d. \

Priloga:
- lzvedene skups$cine druzb/ sprejeti sklepi ustanovitelja, s kapitalsko nalozbo SDH in
RS, v upravljanju SDH, v obdobju od 1.1.2018 do 31.3.2018

V vednost:
- Drzavni zbor— Komisija za nadzor javnih financ (2. odstavek 67. ¢lena ZSDH-1)
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