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Zadeva: Cetrtletno poroéilo SDH o upravljanju kapitalskih nalozb za obdobje od
1.7.2015 do 30.9.2015

Zakon o Slovenskem drzavnem holdingu (Uradni list RS, §t. 25/2014; v nadaljevanju
besedila: ZSDH-1) v drugem odstavku 67. ¢lena v povezavi z 2., 3., 18., 19., 53., 81.,
84/2 ter 85. ¢lenom ZSDH-1 nalaga SDH, da mora Cetrtletno poroc¢ati vladi o upravljanju
vseh kapitalskih nalozb v imetniStvu drzave, razen glede kapitalskih nalozb iz 2. odst. 19.
¢l. ZSDH-1, in vseh kapitalskih nalozb v imetnistvu SDH. Navedeni zakon je zacel veljati
26.4.2014.

V nadaljevanju vam podajamo 6. &etrtletno poroéilo SDH' o upravljanju kapitalskih
nalozb po uveljavitvi ZSDH-1, in sicer za obdobje od 1.7.2015 do 30.9.2015.

1. Pridobivanje kapitalskih nalozb

SDH je dne 19.1.2015 s Kapitalsko druzbo, d.d. sklenil pogodbo o nakupu 66,04
odstotnega deleza druzbe PDP, d.d. in Kapitalski druzbi, d.d. placal kupnino v visini 5,7
milijona EUR. S tem je SDH postal edini lastnik druzbe PDP. S 1.7.2015 je bila druzba
PDP pripojena k SDH, s ¢imer so v njeno imetnistvo presli lastniski delezi v vseh druzbah
v imetnistvu PDP, d.d., med njimi tudi lastniSki delezi v druzbah Elan, d.o.o., Adria
Airways, d.d., Adria Airways Tehnika, d.d., Paloma, d.d. in Unior, d.d., za katere je Drzavni
zbor RS v juniju 2013 dal soglasje k odsvojitvi (so vkljuéene v seznam 15 nalozb,
namenjenih za prodajo).

Republika Slovenija je na podlagi konverzije terjatev in prenosa lastnistva v obdobju od
1.7.2015 — 30.9.2015 pridobila naslednje deleze:

- na podlagi prisiine poravnave, konverzije terjatev, pridobitev 24,26% deleza v
Cimos, d.d.

' Termin SDH se v porogilu uporablja tudi za Slovensko od$kodninsko druzbo, v &asu pred
preoblikovanjem v SDH.

Telefon: 01 300 91 13; Faks: 01 300 91 11; http://www.sdh.si; Druzba je vpisana v sodni register pri Okroznem sodi$cu v Ljubljani, Stevilka viozka 1/21883/00;
Osnovni kapital 60.166.917,04 EUR; Predsednik nadzornega sveta: Damjan Beli¢; Mati¢na Stevilka: 5727847; ID za DDV: S146130373



- prenos iz InStituta za vode na Republiko Slovenijo, pridobitev 3,34% v Sava
Projekt, d.d.

- pridobitev deleza v Mariborski livarni Maribor, d.d. v visini 32,73% na podlagi
konverzije terjatev .

2. Odsvojene kapitalske naloZbe in nalozbe v postopku prodaje 2

V nadaljevanju so navedene pomembnejSe prodajne aktivnosti za izbrane nalozbe v
imetnistvu SDH oziroma RS:

Adria Airways, d.d.

Med delni¢arjema (SDH in DUTB), ki sta skupaj imetnika 91,58 % vseh izdanih delnic
druzbe Adria Airways, d.d., je sklenjen sporazum o skupnem nastopu pri prodaji. Financni
svetovalec pri postopku prodaje delnic je druzba KPMG, poslovno svetovanje, d.o.o.
Pravni svetovalec je druzba Karanovi¢ & Nikoli¢, d.o.0. Z druzbo Adria Airways, d.d. je
sklenjena pogodba o ureditvi medsebojnih razmerij pri postopku prodaje delnic, s katero je
dogovorjen nacin sodelovanja druzbe v postopku prodaje.

V zacetku julija 2015 je bil v ¢asnikih Finance in Financial Times objavljen poziv k izkazu
interesa za nakup delnic. V septembru 2015 se je iztekel rok za oddajo zavezujocih
ponudb. Prodajalca sta prejela ve¢ ponudb, ki jih bosta skrbno preucila in postopek
prodaje nadaljevala v skladu s ¢asovnico.

Adria Airways Tehnika, d.d.

Prodajni postopek poteka na podlagi sklenjenega sporazuma med PDP in Aerodrom
Ljubljana, d.o.o. o skupnem nastopu pri prodaji 100 % delnic druzbe Adria Airways
Tehnika, d.d. Finanéni svetovalec pri postopku prodaje je druzba KF Finance, d.o.o.
Pravni svetovalec pri postopku prodaje je slovenska podruznica odvetniSke druzbe
Schoenherr.

NaloZba je bila do 30.6.2015 v imetniStvu PDP, d.d., ki je do takrat tudi vodila prodajne
aktivnosti. V septembru 2015 se je iztekel rok za oddajo zavezujoc€ih ponudb. Prodajalca
sta prejela ve€ ponudb, ki jih bosta skrbno preucila in postopek prodaje nadaljevala s
potencialnimi investitorji, ki bodo povabljeni v naslednjo fazo prodajnega postopka.

Cimos, d.d.

V juniju 2015 se je uspesSno zaklju€il postopek prisilne poravnave, v kateri so upniki
druzbe del svojih terjatev konvertirali v lastniSke deleze. Med njimi tudi Republika
Slovenija, ki je postala 24,26 odstotna lastnica druzbe Cimos, d.d. Prodajni postopek tece
na osnovi sklenjenega sporazuma o skupni prodaji. Finanéni svetovalec pri postopku
prodaje je druzba Ernst & Young, d.o.0. Pogodba s pravnim svetovalcem pri postopku
prodaje Se ni bila sklenjena.

2 Zaradi varovanja poslovnih skrivnosti SDH v tem porocilu, v zvezi s prodajnimi postopki, ne more
razkriti ve€ podatkov, saj bi lahko obSirnejSe razkrivanje podatkov negativno vplivalo na uspes$nost
prodajnih postopkov. Navedeno velja tudi za obravnavo na seji Odbora Drzavnega zbora za
finance in monetarno politiko.
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V zacetku avgusta 2015 je bilo v €asnikih Financial Times in Finance objavljeno vabila k
izkazu interesa za nakup delnic. V septembru 2015 se je iztekel rok za oddajo
nezavezujocCih ponudb. Prodajni postopek se nadaljuje.

Cinkarna Celje, d.d.

Konzorcij prodajalcev je v avgustu 2015 sprejel odloCitev, da se postopek prodaje
velinskega deleza druzbe Cinkarna Celje, d. d. zakljuéi (brez prodaje delnic), o ¢emer so
20.8.2015 obvestili tudi javnost. OdloCitev o zakljucku prodajnega procesa je bila sprejeta
zaradi neustreznih ponudb, ki niso izpolnile pric¢akovanj vecine ¢lanov prodajnega
konzorcija. Med postopkom je bilo ugotovljeno, da so v zvezi z druzbo odprta pomembna
okoljska vpraSanja, ki moéno vplivajo na konkurencnost postopka in viSino prejetih
ponudb.

V naslednjem cetrtletnem porocCilu nalozbe ne bomo ve€ prikazali med nalozbami v
postopku prodaje.

Elan, d.o.o.

Nalozba je bila do 30.6.2015 v imetniStvu PDP, d.d., ki je do takrat tudi vodila prodajne
aktivnosti. Dne 30.7.2015 so prodajalci s kupcema Merrill Lynch International in Wiltan
Enterprises Limited sklenili pogodbo o prodaji in prenosu 100 % deleza v druzbi Elan,
d.o.o. Transakcija je bila v septembru 2015, po vracilu nedovoljene drzavne pomoci,
uspesno zaklju€ena.

V naslednjem cetrtletnem porocilu nalozbe ne bomo ve€ prikazali med nalozbami v
postopku prodaje.

Nova KBM, d.d.

Republika Slovenija je imetnica 100 % izdanih delnic v druzbi NKBM, d.d., s katerimi
upravlja SDH. Financni svetovalec pri postopku prodaje delnic je druzba Lazard Fréres
SAS. Pravni svetovalec je odvetniSka pisarna Ul€ar & partneriji, d.o.o., v sodelovanju z
White & Case (Dentons).

Konec junija 2015 je SDH v imenu in za racun Republike Slovenije sklenil pogodbo o
prodaji 100 % lastniSkega deleza v NKBM, d.d. Kupca delnic sta, preko skupnega
podjema, ameriSki upravljavec alternativnih investicijskih skladov Apollo in EBRD.
Kupnina znasa 250 milijonov EUR. Pladilo kupnine in prenos delnic na kupca bosta
izvedena po izpolnitvi odloznih pogojev.

Paloma, d.d.

Nalozba je bila do 30.6.2015 v imetniStvu PDP, d.d. Dokapitalizacijo vodi druzba v
sodelovanju s finanénim svetovalcem (Erste Group Bank AG in PS Capital, d.o.0.) in
pravnim svetovalcem. Javno povabilo k predlozitvi izjav interesa za sodelovanje v
povecanju oshovnega kapitala druzbe Paloma, d.d. je bilo objavljeno v zacetku februarja
2015. V marcu 2015 se je iztekel rok za oddajo nezavezujocih ponudb. Druzba Paloma,
d.d. je prejela ve€ nezavezujocih ponudb. Postopek izbora investitorja je Se v teku.




Telekom Slovenije, d.d.

Potencialni investitor Cinven je v zacCetku avgusta 2015 obvestii SDH, da ne Zzeli
nadaljevati pogajanj za zaklju¢ek prodajnega postopka. V obvestilu je navedel razloge, ki
se nanasajo na podrocje regulative, poslovanja druzbe ter slabsih pogojev financiranja.
Cinven je tudi ocenil, da je poslovno okolje, v katerem posluje druzba Telekom Slovenije,
d.d., negativno, samo politicno okolje pa kompleksno. Kot negativho navaja tudi mocno
odmevnost, Ki jo je ta prodajni postopek imel v javnosti. Po oceni Cinvena so to osnovni
razlogi, zaradi katerih ne bi mogel uresniciti nacrtov, ki jih je v doloéenem Easovnem
obdobju imel kot potencialni investitor v druzbo Telekom Slovenije, d.d. SDH je 4.8.2015
druzbo, podpisnike sporazuma o skupni prodaji in pisem o nameri ter celotno javnost
obvestil, da zaradi odstopa edinega ponudnika uradno zakljucuje prodajni postopek (brez
prodaje delnic).

V naslednjem Ccetrtlethem poro€ilu nalozbe ne bomo ve¢ prikazali med nalozbami v
postopku prodaje.

Zito, d.d.

V drugi polovici aprila 2015 je bila podpisana pogodba o prodaji delnic. Kupec je druzba
Podravka, d.d. Kupnina za SDH znasa 7,86 mio EUR. Po izpolnitvi vseh odloznih pogojev
je bila dne 5.10.2015 transakcija uspesno zakljuéena (kupnina placana in delnice
preknjizene na kupca).

V naslednjem Ccetrtletnem poroCilu nalozbe ne bomo ve¢ prikazali med naloZzbami v
postopku prodaje.

3. lzvedene skupscine druzb s kapitalsko nalozbo RS in SDH

V obdobju od 1.7.2015 do 30.9.2015 so bile izvedene skupscine ali sprejeti sklepi
ustanovitelja v 57 druzbah. SDH je v skladu z ZSDH-1 uveljavljal pravice delni¢arja in
druzbenika v svojem imenu in v imenu RS za delnice in deleze v imetniStvu navedenih
pravnih oseb.

Obravnavane zadeve in sprejeti sklepi so razvidni iz priloZzene tabele.
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Priloga:
- lzvedene skupscine druzb s kapitalsko nalozbo RS in SDH in v upravljanju SDH v
obdobju od 1.7.2015 do 30.9.2015

V vednost:
- Drzavni zbor — Komisija za nadzor javnih financ (2. odstavek 67. ¢lena ZSDH-1)






