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uvoD

Polletno poslovno porocilo in medletni izkazi za obdobje, ki se je koncalo 30. 6. 2016 so
pripravljeni v skladu z MRS 34 — Medletno racunovodsko poro¢anje — in jih je potrebno brati v
povezavi z letnimi raCunovodskimi izkazi, pripravljenimi za poslovno leto, ki se je koncalo 31. 12.
2015.

Racunovodski izkazi SDH in Skupine Slovenski drzavni holding (v nadaljevanju: Skupina SDH)
za prvo polletje 2016 in prvo polletje 2015 so nerevidirani, izkazi Skupine SDH za leto 2015 in
izkazi Druzbe za leto 2015 pa so revidirani.
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1. SLOVENSKI DRZAVNI HOLDING, d. d.

1.1. OSEBNA IZKAZNICA DRUZBE na dan 30. 6. 2016

Naziv druzbe:
Sedez druzbe:
Sifra dejavnosti:

ID za DDV:
Mati¢na Stevilka:
Datum ustanovitve:

Druzba registrirana kot:
Osnovni kapital:
Stevilo zaposlenih:

Vodstvo druzbe:

Clani nadzornega sveta:

Clani revizijske komisije:

Clani komisije za tveganja:

Clani kadrovske komisije:

Slovenski drzavni holding, d. d., Ljubljana
Mala ulica 5, 1000 Ljubljana, Slovenija

K 64.990

SI1 46130373

5727847

19. februar 1993

delniSka druzba pri Okroznem sodi$¢u v
Ljubljani, pod Stevilko registrskega vliozka
1/21883/00

60.166.917,04 EUR
67

Marko Jazbec, prevdsednik uprave,
mag. Anja Strojin Stampar, ¢lanica uprave,
mag. Nada Drobne Popovi¢, ¢lanica uprave.

Damjan Beli¢, predsednik,

dr. Drago Ferfolja, namestnik predsednika,
Lidia Glavina, ¢lanica,

Dusko Kos, ¢lan,

dr. Barbara Smolnikar, ¢lanica.

Lidia Glavina, predsednica,
Dusko Kos, ¢lan,
Aldo Gabrijel, ¢lan.

dr. Barbara Smolnikar, predsednica,
dr. Drago Ferfolja, ¢lan,
Darinka Virant, zunanja ¢lanica.

Luka Gabers€ik, predsednik,
Jagoda Vitez, ¢lanica - namestnica predsednika,
Brigita Voncina, Clanica.
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1.1.1. SDH, d. d., se predstavi

Druzba je organizirana kot delniSka druzba, katere ustanovitelj in edini delni¢ar je Republika
Slovenija. Sedez je v Ljubljani, na Mali ulici 5.

Organe SDH in njihove pristojnosti dolo¢ata ZSDH-1 ter statut SDH. SDH ima S§tiri organe:
skupscino, upravo, nadzorni svet in ekonomsko socialni strokovni odbor. Naloge in pristojnosti
skupsc€ine SDH izvaja Vlada RS. Uprava vodi in organizira delo ter poslovanje Druzbe, nadzorni
svet pa nadzoruje vodenje poslov. Clane nadzornega sveta je v skladu z doloébami ZSDH-1 na
predlog Vlade RS imenoval Drzavni zbor RS v mesecu juliju 2015. Nadzorni svet SDH je v
prvem polletju 2016 deloval v nespremenjenem obsegu in sestavi. Ekonomsko socialni strokovni
odbor je posvetovalno telo uprave SDH.

1.1.2. Druzba v stevilkah na dan 30. 6. 2016

e 40 kapitalskih nalozb v lasti SDH (od tega 28 aktivnih nalozb),

o 81 kapitalskih nalozb RS v upravljanju pri SDH (od tega 68 aktivnih
nalozb) (brez vzajemnih skladov),

e 305,9 mio EUR kapitala na dan 30. 6. 2016,

e 796,2 mio EUR premoZenja na dan 30. 6. 2016,

e 90,3% celotnega premozenja SDH v kapitalskih nalozbah,

o 1 sklenjena pogodba o prodaji kapitalskih nalozb v lasti SDH v prvem
polletju 2016,

o 2 sklenjeni pogodbi o prodaji kapitalskih nalozb v lasti RS v prvem
polletju 2016,

e 17.275.877 vseh izro¢enih obveznic SOS2E do 30. 6. 2016,

e 68,35 mio EUR izplaGanih obveznosti po zakonih, ki urejajo denacionalizacijo, v
prvem polletju 2016,

e 2,76 mio EUR odlivov iz naslova izplac¢anih odSkodnin v imenu in za radun RS v

prvem polletju 2016.

1.1.3. Glavna podro¢ja delovanja SDH

a) Upravljanje premozenja

Upravljanje kapitalskih nalozb, ki so v neposredni ali posredni lasti Republike Slovenije (v
nadaljevanju: RS), obsega pridobivanje in razpolaganje s kapitalskimi nalozbami ter izvrSevanje
pravic delniCarja ali druzbenika. SDH nalozbe upravlja odgovorno in skladno z dobrimi praksami
upravljanja. SDH v svojem imenu in za svoj ra¢un ter v svojem imenu in za racun RS uresnicuje
korporacijske pravice posameznih nalozb RS.

Pri upravljanju kapitalskih nalozb SDH stremi k doseganju ciljev kot so pove€anje vrednosti
nalozb, zagotavljanje ¢im viSjega donosa za lastnike in uresni¢evanje drugih strateskih ciljev,
opredeljenih z akti upravljanja.

Sem sodi tudi upravljanje nalozbenega portfella SDH, ki je namenjen zagotavljanju tekoce
likvidnosti druzbe.
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b) Podrocéje denacionalizacije

SDH je bil ustanovljen za poravnavo obveznosti upravicencem po ZDen, Zakonu o zadrugah in
drugih predpisih, ki urejajo denacionalizacijo premozZenja. Za izpolnjevanje teh nalog SDH:

e sodeluje v postopkih denacionalizacije in v postopkih za dolo€itev od3kodnine
zavezancem, ki so denacionalizacijskim upravi¢encem vrnili nepremicnine v naravi, s tem
da dosledno in to¢no ugotavlja viSino odSkodnine, ki pripada upraviCencem na podlagi
prej omenjenih zakonov,

e SDH tekole izvrSuje pravnomoéne odlo¢be, izdane v postopkih, ki urejajo
denacionalizacijo premozenja, do 1. 6. 2016 z izdajo obveznic, odslej v gotovini. 1. 6.
2016 je zapadel v placilo zadnji kupon obveznice SOS2E, v vrednosti 66,3 mio EUR.
SDH je vseh S&tirideset kuponov izpla¢al pravo¢asno, v celotnem obdobju izplacevanja je
SOS/SOD/SDH upravi¢encem izplac¢al skupno 1.702 mio EUR (radunano po poprecnih
letnih tecajih). S tem je veclina obveznosti upraviCencem po predpisih, ki urejajo
denacionalizacijo, poravnana.

c) Podrocéje poravnavanja obveznosti iz naslova odskodnin

SDH v imenu in za raCun RS izvaja naloge, dolo¢ene s posebnimi zakoni, ki urejajo tudi nacin
financiranja teh nalog. SDH izvrSuje tri zakone:
e izvrSuje pravhomocne odlo¢be o dolocitvi viSine odSkodnine iz naslova odsSkodnin zaradi
razveljavitve kazni zaplembe premozenja (ZIOOZP),
e izdaja in izvrSuje odlocbe o visini odSkodnine upraviencem iz naslova odSkodnin zrtvam
vojnega in povojnega nasilja (ZSPO2),
e izvr8uje pisne poravnave in pravhomocne odlo¢be upravitencem iz naslova vracanj
vlaganj v javno telekomunikacijsko omrezje (ZVVJTO).

SDH je s 1. aprilom 2016 izvedel notranjo reorganizacijo s ciliem zviSanja notranje ucinkovitosti
in boljSega izvajanja delovnih procesov, saj je v preteklosti Druzba prevzela zaposlene in naloge
Agencije za upravljanje kapitalskih nalozb (v nadaljevanju: AUKN) ter pripojila druzbo PDP, d. d.
Prav tako nova organizacija pri upravljanju sledi Strategiji upravljanja drzavnih nalozb, saj so
kljuéne aktivnosti usmerjene v doseganije ciljne donosnosti upravljanja portfelja RS in SDH.

Poslovni procesi v SDH so funkcionalno organizirani v posameznih organizacijskih enotah
oziroma oddelkih.

Organizacijska struktura SDH
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1.1.4. Cilji in pricakovan razvoj SDH

SDH je v prvem polletju 2016 sledil zastavljenim ciljem, ki si jih je postavil ob zadetku tega leta,
najpomembnejsi pa so:

e ucinkovito upravljati premoZenje, ki je v lasti in/ali v upravljanju SDH za doseganje ¢im
vecjega donosa nalozb,

e pri prodajah kapitalskih nalozb v lasti SDH in/ali RS doseci ¢im visSje kupnine; pri prodaji
najpomembnejSih nalozb v imetnistvu RS si SDH prizadeva zasledovati Se druge cilje, ki
so pomembni z vidika stabilne gospodarske rasti kot so izboljSanje kakovosti in kapacitet
javnih storitev, nadaljnji razvoj druzb, nove investicije, odpiranje novih trgov,
zagotavljanje konkurencnosti, itn.,

e zagotoviti dovolj sredstev za poplacilo vseh zakonskih in pogodbenih obveznosti,

¢ optimalno obvladovati vsa tveganja, ki nastajajo pri poslovanju,

e optimalno oblikovati strukturo dolga SDH ob upoStevanju vseh financnih tveganj pri
zagotavljanju dolgoroc¢ne in kratkoro¢ne likvidnosti poslovanja.

1.1.5. Porocanje o zaposlenih
Na dan 30. 6. 2016 je bilo na SDH skupaj s ¢lani uprave 67 zaposlenih.

Struktura zaposlenih po izobrazbi na SDH na dan 30. 6. 2016

Stopnja izobrazbe: | SDH
Srednja izobrazba 5
Vi§ja izobrazba 11
Visoka izobrazba 44

Maiisterii 7
D

1.2. OSNOVNI PODATKI O IZDANIH OBVEZNICAH

1.2.1. Obveznica SOS2E

Druzba je izro¢ala obveznice SOS2E na podlagi pravhomoc¢nih odlo¢b o denacionalizaciji.
Osnovne lastnosti te obveznice so:

Lastnosti obveznice SOS2E

ZacCetek obrestovanja 1. 7. 1996
Rok dospetja 1. 6. 2016
Letna obrestna mera 6,0 % konformno
Nacin izplacila kuponov 2xletno:1.6.in1.12.
Nominalna vrednost apoena ob izdaji 51,13 EUR

Obveznice SOS2E je zapadla 1. 6. 2016. Obveznice SOS2E so bile uvr§€ene na Ljubljansko
borzo vrednostnih papirjev, promet je v prvih petih mesecih zna3al 91.251 EUR.
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Gibanje te¢aja obveznice SOSZ2E in njen promet v prvem polletju 2016
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1.2.2. Obveznica SOS3

SDH je konec junija 2015 zaklju€il 100 mio EUR vredno izdajo obveznice SOS3, ki je

nezavarovana in neamortizacijska.

Obveznice so bile uvrd€ene v kotacijo na Ljubljanski borzi 11. 8. 2015. Njene osnovne lastnosti

SO:

Lastnosti obveznice SOS3

Velikost izdaje

100.000.000 EUR

Zavarovanje navadna, nezavarovana
ZacCetek obrestovanja 24.6. 2015
ISIN koda S10002103592
Rok dospetja 24.6. 2020
Letna obrestna mera 2,5 % fiksna
Nacin izplacila obresti letno
Nominalna vrednost 1.000 EUR
Trgovanje LJSE

1.3. POMEMBNEJSI DOGODKI PO ZAKLJUCKU OBRACUNSKEGA OBDOBJA

Dogodki po zaklju€ku obracunskega obdobja so natancneje opisani v tocki 7 tega porocila.

10
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2. SKUPINA SLOVENSKI DRZAVNI HOLDING

2.1. ORGANIZACIJA SKUPINE SDH

SDH je na dan 30. 6. 2016 obvladujo€a druzba, ki sestavlja konsolidirano letno porocilo za

SDH je v prvem polletju 2016:

- obvladoval naslednje odvisne druzbe:
DEKORATIVNA d. o. o. Ljubljana - v likvidaciji, Dunajska cesta 160, Ljubljana,
ELEKTROOPTIKA, d. d., Stegne 7, Ljubljana,
GIO, d. o. 0., Ljubljana — v likvidaciji, Dunajska cesta 160, Ljubljana,
PALOMA, d. d., Sladki vrh 1, Sladki vrh,
PS ZA AVTO, d. o. 0., Trzaska cesta 133, Ljubljana.

YVVYYVYY

- imel pomemben vpliv v naslednjih druzbah, ki se Stejejo za pridruzene druzbe:
CASINO BLED, d. d., Cesta svobode 15, Bled,

HIT, d. d., Delpinova ulica 7a, Nova Gorica,

POZAVAROVALNICA SAVA, d. d., Dunajska cesta 56, Ljubljana,
UNIOR, d. d., Kovaska cesta 10, Zrece,

ZAVAROVALNICA TRIGLAYV, d. d., MikloSi¢eva cesta 19, Ljubljana.

YVVYVYY

2.1.1. Kapitalska udelezba obvladujo¢e druzbe v povezanih druzbah na dan 30. 6. 2016

Slovenski drzavni holding, d. d.,

Ljubljana
DEKORATIVNA d. o. 0., PS ZA AVTO, d. 0. 0., GIO, d. 0. 0., Ljubljana —
Ljubljana — v likvidaciji Ljubljana v likvidaciji
delez v kapitalu: 100 % delez v kapitalu: 90,00 % delez v kapitalu: 71,27 %
PALOMA, d. d., Sladki vrh ELEKTROOPTIKA, d. d.,
delez v kapitalu: 70,97 % Ljubljana

delez v kapitalu: 70,48 %

CASINO BLED, d. d., Bled UNIOR, d. d., Zrece ZAVAROVALNICA
delez v kapitalu: 43,00% dele v kapitalu: 39,43 % TRIGLAV, d. d., Ljubljana*
delez v kapitalu: 28,09 %

POZAVAROVALNICA HIT, d. d., Nova Gorica
SAVA, d. d., Ljubljana delez v kapitalu: 20,00 %

delez v kapitalu: 25,00 %

Legenda: odvisne druzbe
pridruzene druzbe .—J

Opomba:* Skladno s 85. ¢lenom ZSDH-1 je bilo upravljanje nalozbe ZPIZ (delez v kapitalu 34,47 %) v Zavarovalnici Triglav, d. d.
preneseno na SDH.

11
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2.2. PREDSTAVITEV ODVISNIH DRUZB V SKUPINI SDH

2.2.1. DEKORATIVNA, d. o. 0., Ljubljana - v likvidaciji

Sedez druzbe: Dunajska cesta 160, 1000 Ljubljana
Likvidacijski upravitelj; D.S.U., d. o. 0., Ljubljana
LastniSka sestava: SDH 100 %

Osnovna dejavnost:  druzba je v postopku likvidacije
Druzba je v prvem polletju 2016 po nerevidiranih podatkih izkazala 15.878 EUR Cistega dobicka.

Dekorativna, d. o. o., Ljubljana — v likvidaciji z vidika pomembnosti za Skupino ni pomembna
druzba, zato zanjo ni izvedena popolna konsolidacija.

2.2.2. ELEKTROOPTIKA, d. d., Ljubljana

SedeZ druzbe: Stegne 7, 1000 Ljubljana

Direktor: Rebeka Lea Kovacic

LastniSska sestava: SDH 70,48 %, G.l. Dakota Investments Limited 11,80 %, Iskra d. o. o.,
10,40 %, ter ostali manjSi delnicariji.

Osnovna dejavnost: poslovne storitve

Druzba ne izvaja poslovne aktivnosti. Elektrooptika, d. d., je v prvem polletiu 2016 po
nerevidiranih podatkih izkazala 11.007 EUR ¢&iste izgube.

Elektrooptika, d. d. z vidika pomembnosti za Skupino ni pomembna druzba, zato zanjo ni
izvedena popolna konsolidacija.

2.2.3. GIO, d. 0. 0., Ljubljana - v likvidaciji

Sedez druzbe: Dunajska cesta 160, 1000 Ljubljana

Likvidacijski upravitelj: Odvetniska druzba Fasun, Melihen, Mila¢, Strojan, d. o. o.
LastniSka sestava: pomembna lastnika: SDH 71,27 %, KAD 28,68 %.
Osnovna dejavnost:  druzba je v postopku likvidacije

Druzba je v prvem polletju 2016 po nerevidiranih podatkih izkazala 3.640 EUR Ciste izgube.

GIO, d. o. o,, Ljubljana — v likvidaciji z vidika pomembnosti za Skupino ni pomembna druzba,

zato zanjo ni izvedena popolna konsolidacija.

2.2.4. PALOMA, d. d., Sladki vrh

Sedez druzbe: Sladki vrh 1, 2214 Sladki vrh

Direktor: Tadej Gosak

LastniSka sestava: SDH 70,97 %, ARCA CAPITAL BOHEMIA, A. S. 8,60 %, Avtotehna, d. d.
4,10 % ter ostali man;jSi lastniki.

Osnovna dejavnost: proizvodnja papirja

Druzba je v prvem polletju 2016 po nerevidiranih podatkih ustvarila 1,49 mio EUR C(istega
dobicka.

12
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2.2.5. PS ZA AVTO, d. o. 0., Ljubljana

Sedez druzbe:
Direktor:
LastniSka sestava:

Osnovna dejavnost:

Trzaska cesta 133, 1000 Ljubljana

Brane Obal

SDH ima v lasti 90 % osnovnega kapitala druzbe, 10 % osnovnega
kapitala pa je v lasti KAD.

dajanje nepremi¢nin v najem, upravljanje premozenja

Druzba je v prvem polletju 2016 po nerevidiranih podatkih izkazala 9.331 EUR ¢Ciste izgube.

PS ZA AVTO, d. o. o. z vidika pomembnosti za Skupino ni pomembna druzba, zato zanjo ni
izvedena popolna konsolidacija.

2.3. PREDSTAVITEV PRIDRUZENIH DRUZB V SKUPINI SDH

2.3.1. CASINO BLED, d. d., Bled

Sedez druzbe:
Predsednik uprave:
LastniSki sestava:

Osnovna dejavnost:

Cesta svobode 15, 4260 Bled

Boris Kitek

Delez SDH v osnovnem kapitalu druzbe, ki je razdeljen na navadne in
prednostne delnice v razmerju 50:50, znasa 43 %. SDH je imetnica 86 %
navadnih delnic. Imetnika navadnih delnic sta Se KAD s 7,00 % in Obcina
Bled s 5,18 %. Imetnika vseh prednostnih delnic sta Gold Club, d. o. o.,
Sezana in GC Investicije, d. d., Sezana.

prirejanje posebnih iger na sreco

DruZba je v prvem polletju 2016 po nerevidiranih podatkih izkazala 22.441 EUR Cistega dobicka.

2.3.2. HIT, d. d., Nova Gorica

Sedez druzbe:
Predsednik uprave:
LastniSka sestava:

Osnovna dejavnost:

Delpinova 7a, 5000 Nova Gorica

Dimitrij Piciga

Delez SDH v osnovnem kapitalu druzbe, ki je razdeljen na navadne in
prednostne delnice v razmerju 60:40, znasa 20 %. SDH je imetnica 33,3 %
navadnih delnic. Letos so bile v HIT-u iz bilanénega dobicka za leto 2015
izplatane vse zaostale dividende prednostnim delnicam, tako, da
prednostne delnice nimajo ve¢ glasovalnih pravic. Dividende so prejeli tudi
imetniki navadnih delnic. Druga pomembnej$a imetnika navadnih delnic
sta Se KAD s 33,3 % in Mestna obc&ina Nova Gorica z 22,1 %. Imetnistvo
prednostnih delnic je razprdeno.

prirejanje posebnih iger na sreco

Druzba je v prvem polletju 2016 po nerevidiranih podatkih izkazala 2,76 mio EUR C(istega

dobicka.

2.3.3. POZAVAROVALNICA SAVA, d. d., Ljubljana

Sedez druzbe:
Predsednik uprave:
LastniSka sestava:

Dunajska cesta 56, 1000 Ljubljana

mag. Zvonko Ivanusi¢

SDH je najvecja posami¢na delni¢arka Pozavarovalnice Sava, d. d., ki ima
v lasti 25,00 % deleZ osnovnega kapitala te druzbe. Drugi vecji delniCarji
druzbe so: ZagrebacCka banka, d. d. (14,25 %), Sava Re, d. d. (10,00 %),
European Bank For Reconstruction (6,22 %), Raiffeisen bank Austria, d.
d. (4,51 %) ter ostali manjsi lastniki.
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dejavnost pozavarovanja

Druzba je v prvem polletju 2016 po nerevidiranih podatkih izkazala 29,6 mio EUR Cdistega

dobicka.

2.3.4. UNIOR, d. d.,

Sedez druzbe:
Predsednik uprave:
LastniSka sestava:

Osnovna dejavnost:

Zrece

Kovaska cesta 10, 3214 ZrecCe

Darko Hrastnik

SDH 39,43 %, Store Steel, d. 0. 0. 12,20 %, Alpen. si 6,48% ter ostali
man;jsi lastniki.

kovaska industrija

Druzba je v prvem polletju 2016 po nerevidiranih podatkih izkazala 5,1 mio EUR distega dobicka.

2.3.5. ZAVAROVALNICA TRIGLAYV, d. d., Ljubljana

Sedez druzbe:
Predsednik uprave:
LastniSka sestava:

MikloSiCeva cesta 19, 1000 Ljubljana

Andrej Slapar

Delez SDH v osnovnem kapitalu znaSa 28,09 %, skupaj z delnicami v
imetniStvu njene odvisne druzbe PS ZA AVTO, d. o. o. pa 28,12 %.
Najvecji delni¢ar Zavarovalnice Triglav, d. d. je Zavod za pokojninsko in
invalidsko zavarovanje Slovenije, ki ima v lasti 34,47 % osnovnega
kapitala druzbe, s katerim skladno z dolo¢bami ZSDH-1 upravlja SDH,
drugi vedji delnicarji druzbe so ADDIKO BANK, d. d. (6,48%), Hrvatska
postanska banka, d. d. (1,42 %) ter ostali manjsi lastniki.

Osnovna dejavnost: dejavnost zavarovanja

Druzba je v prvem polletiu 2016 po nerevidiranih podatkih izkazala 29,6 mio EUR Cdistega

dobicka.
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3. POSLOVANJE SKUPINE PO PODROCJIH

Skupino sestavljajo obvladujo¢a druzba Slovenski drzavni holding, d. d., in odvisne druzbe
DEKORATIVNA, d. o. o., - v likvidaciji, ELEKTROOPTIKA, d. d., GIO, d. o. o., — v likvidaciji,
PALOMA, d. d., in PS ZA AVTO, d. o. o.

Glavna podrocja poslovanja obvladujo¢e druzbe SDH so :

¢ upravljanje kapitalskih nalozb v lasti SDH in/ali RS,

¢ sodelovanje v postopkih denacionalizacije in poravnavanje obveznosti iz tega naslova,

e poravnavanje obveznosti iz naslova odSkodnin za zaplenjeno premoZenje zaradi
razveljavitve kazni zaplembe premozenja,

e izvajanje javhega pooblastila za vodenje postopkov izdaje odlo¢b o viSini odSkodnine
Zrtvam vojnega in povojnega nasilja ter poravnavanje obveznosti po ZSPOZ,

e poravnavanje obveznosti po Zakonu o vracanju vlaganj v javno telekomunikacijsko
omrezje,

e upravljanje z likvidnostjo.

Glavne dejavnosti odvisnih druzb so:
o ELEKTROOPTIKA, d. d., - izterjava na druzbo prenesenih terjatev ob ustanovitvi,
o PALOMA, d. d., - proizvodnja gospodinjskih, higienskih in toaletnih potrebscin iz papirja,
e PSZAAVTO,d. 0. 0., - dajanje premozenja v najem.

Druzbi v likvidaciji (GIO, d. o. o., in Dekorativna, d. 0. 0.) ne opravljata dejavnosti, namen
likvidacijskega postopka obeh druzb je razdeliti premoZenje in izbrisati druzbi iz sodnega
registra.

3.1. UPRAVLJANJE KAPITALSKIH NALOZB V LASTI SDH/SKUPINE SDH IN
REPUBLIKE SLOVENIJE

SDH upravlja druzbe na podlagi sprejetih aktov o upravljanju kapitalskih naloZb in jasno
postavljenih ciliev poslovanja, ki jih predlagajo poslovodstva, sprejmejo in potrdijo pa nadzorni
sveti druzb. Cilji pokrivajo vse kljuCne vidike, pomembne za razvoj in konkurencnost druzb,
predvsem pa: rast poslovanja, stroSkovno u€inkovitost, inovativnost in uvajanje novih proizvodov
ali storitev na trg, internacionalizacijo poslovanja, u€inkovitost poslovhnega modela, ucinkovitost
investiranja, donosnost sredstev, optimalno strukturo virov financiranja, donosnost kapitala in
dividendni donos.

SDH je pripravil izhodis€a za Strategijo upravljanja kapitalskih nalozb, katera je bila kot eden
temeljnih dokumentov SDH v mesecu juliju 2015 potrjena v Drzavnem zboru RS. Pripravljenih in
sprejetih je bilo ve€ internih aktov z namenom izboljSanja korporativhega upravljanja: Prirocnik
za delo ¢lanov nadzornih svetov, dopolnjena Priporoc€ila in pri¢akovanja SDH in Izhodis¢a za
glasovanje na skupscinah druzb.

3.1.1. Upravljanje kapitalskih nalozb SDH

V tem porocilu se upravljavske aktivnosti nanasajo na SDH in odvisno druzbo PS za avto,
d.o.o.

Na dan 30. 6. 2016 je bila Druzba delni¢arka ali druzZbenica v 28 gospodarskih druzbah s
sedezem v Republiki Sloveniji. Gre za kapitalske nalozbe v podjetja in zavarovalnice, ki jih je

Druzba pridobila neodplaéno v postopkih lastninskega preoblikovanja in na drugih zakonskih
podlagah ter odplaéno z nakupi oz. menjavami. Navedene nalozbe so t. i. aktivhe naloZbe, za
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katere Druzba izvaja vsa lastniSka upravi¢enja. Skupno Stevilo nalozb SDH se je v primerjavi s
stanjem 31. 12. 2015 zmanjSalo za dve: marca je bil prodan 0,96 % lastniSki delez v druzbi Adria
Airways, d. d. (po dokapitalizaciji s strani Republike Slovenije), aprila pa se je zaradi zakljucka
postopka likvidacije iz sodnega registra izbrisala druzba KLI Logatec, d. d. — v likvidaciji.

Gibanje Stevila kapitalskih nalozb SDH
Stanje na dan

Stanje na dan

Vrsta kapitalskih nalozb

30. 6. 2016 31.12. 2015
Aktivne nalozbe 28 29
Neaktivne nalozbe (druzbe v stegaju, likvidaciji) 12 14
Skupaj 40 43

Portfelj kapitalskih nalozb Skupine SDH na dan 30. 6. 2016

Adria, turisti¢no podjetje d. 0. 0., Ankaran Turizem 12,24
Banka Koper, d. d.* Bancnistvo 0,00
Casino Bled, d. d., Bled Igralnistvo 43,00
Casino Portoroz, d. d., Portoroz Igralnistvo 9,46
Cetis, d. d., Celje Splosni gospodarski sektor 7,47
Cinkarna Celje, d. d., Celje Proizvodni sektor 11,41
Elektro Gorenjska, d. d., Kranj Energetika 0,31
Elektro Ljubljana d.d. Energetika 0,30
Elektrooptika, d. d. Splosni gospodarski sektor 70,48
Geoplin, d. 0. o. Energetika 0,05
Gradis skupina G, d. d. Proizvodni sektor 1,36
HIT, d. d., Nova Gorica IgralniStvo 20,00
Intereuropa, d. d., Koper Promet, transport in infrastruktura 1,73
Intertrade ITA, d. d., Ljubljana Splosni gospodarski sektor 7,69
KDD d. d., Ljubljana Financni holdingi 19,23
Krka, d. d., Novo mesto ** Proizvodni sektor 16,21
Loterija Slovenije, d. d., Ljubljana IgralniStvo 15,00
Luka Koper, d. d., Koper Promet, transport in infrastruktura 11,13
Paloma, d. d. Proizvodni sektor 70,97
Petrol, d. d., Ljubljana Energetika 19,75
Pomurske mlekarne d. d., Murska Sobota Prehrambena industrija 3,34
Pozavarovalnica Sava, d. d., Ljubljana Zavarovalnistvo 25,00
PS za avto, d. 0. 0., Ljubljana Splo$ni gospodarski sektor 90,00
Sava, d. d. Financni holdingi 11,06
Telekom Slovenije, d. d., Ljubljana Posta in telekomunikacije 4,25
Terme Olimia, d. d., Podcetrtek Turizem 4,01
Unior, d. d., Zrece Proizvodni sektor 39,43
Varnost sistemi, d. 0. o. Splosni gospodarski sektor 9,74
Zavarovalnica Triglav, d. d., Ljubljana Zavarovalnistvo 28,11
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Druzbe v stecaju/likvidaciji Sektor

ABC trgovina, d. d., Ljubljana - v stecaju Splosni gospodarski sektor 2,37
Aero, d. d. - v stecaju Proizvodni sektor 1,44
Casino Maribor, d. d. - v stecaju Igralnistvo 43,40
Dekorativna, d. o. o. - v likvidaciji Proizvodni sektor 100,00
GIO, d. 0. o, Ljubljana - v likvidaciji Splosni gospodarski sektor 71,27
IPOZ Trbovlje, d. o. o. - v likvidaciji Proizvodni sektor 1,20
Mura, d. d. - v stecaju Proizvodni sektor 12,23
Novoles, d. d. - v stecaju Proizvodni sektor 16,69
Rimske terme, d. o. 0. - v stecaju Turizem 13,55
Svea, d. d., Zagorje ob Savi - v stecaju Proizvodni sektor 15,57
Univerzale, d. d., DomZale - v stecaju Proizvodni sektor 8,53
Vegrad, d. d. - v stecaju Proizvodni sektor 29,00

Opombe:

* Kapitalska nalozba odvisne druzbe. Delez 0,0004% je v tabeli zaokrozen na dve decimalni mesti.
** Kapitalska nalozba, v kateri imata delez tako SDH kot odvisna druzba PS za avto, d. o. o.: pri Krki, d. d. znasa delez SDH 16,20
%, delez odvisne druzbe pa 0,01 %; pri Zavarovalnici Triglav, d. d. znaSa delez SDH 28,09 %, delez odvisne druzbe pa 0,02 %.

Stanje nalozb odvisne druzbe na dan 30. 6. 2016 se je v primerjavi z dnem 31. 12. 2015
zmanjsalo za eno nalozbo (Paloma PIS, d. 0. 0.)

Izvedene dokapitalizacije v imetniStvu Druzbe

Druzba v prvi polovici leta 2016 ni izvedla nobene dokapitalizacije.

3.1.2. Upravljanje kapitalskih nalozb Republike Slovenije

V primerjavi s koncem leta 2015 se je skupno Stevilo kapitalskih nalozb Republike Slovenije v
upravljanju SDH na dan 30. 6. 2016 zmanj8alo za 2 in je zna8alo 81 (vkljuCujoC toCke v treh
vzajemnih skladih). Od tega je bilo aktivnih nalozb 68, neaktivnih (druzb v stecaju ali likvidaciji)
pa 13. Januarja 2016 je Okrozno sodiS¢e v Kranju izdalo sklep o zacetku ste€ajnega postopka
nad druzbo Peko, d. d., zaradi Cesar se je v portfelj RS druzba prekvalificirala iz aktivnih v
neaktivne nalozbe. Marca 2016 je bil prodan 72,95 % lastnidki delez RS v druzbi Adria Airways,
d. d. (po dokapitalizaciji), druzba Sneznik, d. 0. o., v kateri je imela RS 70,04 % lastniski delez,
pa se je pripojila k novo ustanovljeni druzbi Slovenski drzavni gozdovi, d. 0. 0. Aprila 2016 je bila
zaklju€ena prodaja 100 % lastniSkega deleZza RS v NKBM, d. d. Junija 2016 pa je, z vpisom
druzbe v sodni register, SDH v upravljanje prejel 100 % lastnidki delez RS v novoustanovljeni
druzbi 2TDK, Druzba za razvoj projekta, d. o. o.

Gibanje $tevila kapitalskih naloZb RS, v upravljanju SDH

Vrsta kapitalskih nalozb S;%r_”g_”zao‘fg” S;?_”lengoﬁaf)”
Aktivne nalozbe 68 71
Neaktivne nalozbe (druzbe v stegaju, likvidaciji) 13 12
Skupaj 81 83
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Portfelj kapitalskih nalozb in to¢k vzajemnih skladov v neposredni lasti RS na dan 30.6.2016

2TDK, Druzba za razvoj projekta, d. o .o. Promet, transport in infrastruktura 100,00
Abanka, d. d. Bancnistvo 100,00
A-Cosmos, d. d. Splosni gospodarski sektor 0,81
Bodocnost Maribor, d. o. o. Invalidska podjetja 75,83
Cimos, d. d. Proizvodni sektor 24,26
CSS, d.o. 0. Invalidska podjetja 96,65
D.S.U., d. 0. 0., Ljubljana Financni holdingi 100,00
Dom upokojencev ldrija, d. 0. o. Gospodarske javne sluzbe 18,91
DRI upravljanje investicij, Druzba za razv. infr., d. 0. o. Promet, transport in infrastruktura 100,00
Druzba za avtoceste v Republiki Sloveniji, d. d., Celje Promet, transport in infrastruktura 100,00
DTK Murka, Druzba tveganega kapitala, d. 0. o. DruZbe tveganega kapitala 49,00
Elektro gospodarstvo Slovenije - razvoj in inZ., d. 0. o. Energetika 100,00
Ekoen, d. 0. o. Energetika 49,07
Elektro Celje, d. d. Energetika 79,50
Elektro Gorenjska, d. d., Kranj Energetika 79,42
Elektro Ljubljana d. d. Energetika 79,50
Elektro Maribor, d. d. Energetika 79,50
Elektro Primorska, d. d. Energetika 79,50
Elektrooptika, d. d. Splosni gospodarski sektor 0,00
Energetika Crnomelj, d. o. o. Energetika 49,30
Gen energija, d. 0. o. Energetika 100,00
Geoplin, d. o. o. Energetika 39,57
Gorenjska banka, d. d. Bancnistvo 0,20
Holding Slovenske elektrarne, d. o. o. Energetika 100,00
Infra, izvajanje investicijske dejavnosti, d. 0. o. Promet, transport in infrastruktura 100,00
Inkos, d. o .0., Krmelj Proizvodni sektor 2,54
Javno podjetje Uradni list Republike Slovenije, d. o. o. Gospodarske javne sluzbe 100,00
Kapitalska druzba, d. d. Financni holdingi 100,00
Kontrola zraénega prometa, d. o. o. Promet, transport in infrastruktura 100,00
Krka, d. d., Novo mesto Proizvodni sektor 0,01
Lipica Turizem, d. o. o. Turizem 100,00
Luka Koper, d. d., Koper Promet, transport in infrastruktura 51,00
Mariborska livarna Maribor, d. d. Proizvodni sektor 32,73
Meta Ingenium, Druzba tveganega kapitala, d. 0. 0. Druzbe tveganega kapitala 49,00
Murka, trgovina in storitve, d. d. Splosni gospodarski sektor 0,17
Nafta Lendava, proizvodnja naftnih derivatov, d. o .o. Proizvodni sektor 100,00
NLB, d. d. Bancnistvo 100,00
Paloma, d. d. Proizvodni sektor 0,01
Perutnina, d. d., Ptuj Prehrambena industrija 0,00
Pocitniska skupnost Krsko, d. o. o. Turizem 1,46
Polzela, d. d. Proizvodni sektor 30,42
Pomgrad — vodnogospodarsko podjetje, d. d. Gospodarske javne sluzbe 25,01
Pomurske mlekarne, d. d., Murska Sobota Prehrambena industrija 0,00
Posta Slovenije, d. o. o. Posta in telekomunikacije 100,00
Pozavarovalnica Sava, d. d., Ljubljana Zavarovalnistvo 2,77
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Prvi sklad, Druzba tveganega kapitala, d. o. o. DruZbe tveganega kapitala 48,90
RRA, Regionalna razvojna agencija Celje, d. o. o. RRA (predviden prenos na SRRS*) 5,10
RTH, Rudnik-Trbovlje-Hrastnik, d. o. o. Proizvodni sektor 100,00
RZV, Javno podjetje za zapiranje rudnika urana, d. o. o. Proizvodni sektor 100,00
Sava, d. d. Financni holdingi 0,03
Savaprojekt, d. d. Splosni gospodarski sektor 3,34
SID — Slovenska izvoz. in razvojna banka, d. d., Ljubljana  Ban¢nistvo 99,41
SlJ — Slovenska industrija jekla, d. d. Proizvodni sektor 25,00
Slovenske Zeleznice, d. 0. o. Promet, transport in infrastruktura 100,00
STA, d. o. o. Gospodarske javne sluzbe 100,00
STH Ventures, d. o. o. DruZbe tveganega kapitala 49,00
Studentenheim Korotan GmbH Turizem 100,00
Telekom Slovenije, d. d., Ljubljana Posta in telekomunikacije 62,54
Telemach Rotovz, d. d. Posta in telekomunikacije 1,17
Telemach Tabor, Siroko pasovne komunikacije, d. d. Posta in telekomunikacije 0,04
Toplotna Oskrba, d. o. 0., Loce Energetika 49,17
Vodnogospodarsko podjetje Drava, d. d., Ptuj Gospodarske javne sluzbe 25,00
Vodnogospodarsko podjetje Novo mesto, d. d. Gospodarske javne sluzbe 25,00
Vodnogospodarsko podjetje, d. d., Kranj Gospodarske javne sluzbe 25,00
Zavarovalnica Triglav, d. d., Ljubljana** Zavarovalnistvo 34,48

Druzbe v stecaju/likvidaciji

Sektor

DruZba za spodbujanje razvoja TNP, d. d. - v stecaju Turizem 51,04
Glin IPP, d. 0. 0. - v stecaju Invalidska podjetja 16,06
Maksima Holding, d. d. - v stecaju Financni holdingi 0,01
Maksima Invest, d. d. - v stecaju Finan¢ni holdingi 0,00
NFD Holding, d. d. - v stecaju Financni holdingi 0,00
Peko, d. d., Trzi¢ - v stecaju Proizvodni sektor 61,16
Podjetje za urejanje hudournikov, d. d. - v stecaju Splosni gospodarski sektor 40,00
Rimske terme, d. o. 0. - v stecaju Turizem 3,83
IFiilij\f:z;‘kdljfian|zar|ca v zapiranju, d. o .0., Crnomelj - v Proizvodni sektor 100,00
Rudnik Senovo v zapiranju, d. o. o. - v stecaju Proizvodni sektor 100,00
Rudnik Zagorje v zapiranju, d. o. o. - v likvidaciji Proizvodni sektor 100,00
:?Il(.l\(lj:g;kdzjlivega srebra Idrija v zapiranju, d. 0. 0. - v Proizvodni sektor 100,00
TAM Maribor, d. d. - v stecaju Proizvodni sektor 10,85
Naziv vzajemnega sklada Sektor St'v
tock

KBM Infond, Infond Dinamic, delniski VS Vzajemni skladi 32,60
ﬁ:ll\élilbnfond, Infond Global, VS fleksibilne strukture Vzajemni skladi 53,60
VS NLB Skladi — globalni delniski sklad Vzajemni skladi 82,20

Opombe:
*SRRS - Slovenski regionalno-razvojni sklad.

** 34,47 % delez je v lasti Zavoda za pokojninsko in invalidsko zavarovanje.

Pri nekaterih nalozbah je lastniSki delez RS tako majhen, da se zaradi zaokroZevanja na dve decimalki, v tabeli pojavljajo delezi v

vi§ini 0,00%.
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Izvedene dokapitalizacije v vlogi ustanovitelja

Druzba je v vilogi ustanovitelja, skladno s sklepom skup$€ine, januarja 2016 izvedla postopek
dokapitalizacije pri druzbi Adria Airways, d. d. v viSini 3,1 mio EUR in hkratno prodajo te druzbe.

3.1.3. Aktivnosti v zvezi s prestrukturiranjem kapitalskih nalozb

Proces prestrukturiranja je prilagojen polozaju v posamezni druzbi. Nekatere druZzbe potrebujejo
le prestrukturiranje posameznega podroc¢ja, medtem ko je pri drugih potreben celovit pristop na
vecini podrocij poslovanja, vkljuéno s preobratom poslovanja. Kljub temu pa je mogoc¢e govoriti 0
nekih splosnih skupnih usmeritvah postopka prestrukturiranja, ki zajema predvsem pripravo
nacrta okrevanja, ki vklju€uje ugotovitev vzrokov tezav in ukrepe za njihovo odpravo, stabilizacijo
krize ter preveritev zdravih jeder in ustreznost poslovhega modela. Izjemno pomembna sta
sporazumevanje z vsemi delezniki in postavitev jasnih stratedkih usmeritev. S potrebnimi ukrepi,
navznoter predvsem z nadzorom nad stroski, zalogami in dnevno likvidnostjo, seveda tudi z
ustrezno kadrovsko zasedbo klju€nih mest v druzbi, navzven pa s finanénim prestrukturiranjem
in dogovori z dobavitelji, se poskusa zagotoviti stabilnost poslovanja druzbe in doseci preobrat.
Cilj prestrukturiranja druzb je zagotoviti v druzbi stanje, ki omogo€a dolgorocno sposobnost
dobickonosnega poslovanja in doseganje drugih strateskih ciljev druzbe, upostevajo¢ tudi
maksimiranje vrednosti za lastnike.

Najvedji postopki prestrukturiranja, v katerih je v prvem polletju 2016 aktivho sodeloval SDH so
potekali v druzbah Sava, d. d., Polzela, d. d. in EKO - Nafta, d. o. o. (kot del celovite sanacije
skupine Nafta Lendava), kjer bodo predvidoma aktivnosti v zvezi s finanénim prestrukturiranjem
konCane do konca leta 2016, poslovno prestrukturiranje pa bo procesno in vsebinsko bolj
zahtevno ter bo predmet natanénega in aktivhega spremljanja poslovanja posameznih druzb v
nadaljnjih treh letih.

3.1.4. Aktivnosti v zvezi s prodajo kapitalskih nalozb

Razpolaganje s kapitalskimi nalozbami v imetniStvu SDH in RS, ki zajema tudi prodajo in
zamenjavo kapitalskih nalozb, predstavlja eno izmed temeljnih aktivnosti, ki jih v zvezi z
upravljanjem kapitalskih nalozb izvaja SDH.

SDH vodi postopke razpolaganja kapitalskih nalozb na podlagi sklepa Drzavnega zbora RS (v
nadaljevanju: Sklep DZ) z dne 21. 6. 2013 in veljavne Strategije upravljanja kapitalskih nalozb
drzave (v nadaljevanju: Strategija), ki je bila sprejeta 13. 7. 2015 ter letnega nacrta upravljanja s
kapitalskimi nalozbami za leto 2016 (v nadaljevanju: LNU), h kateremu je 16. 12. 2015 dala
soglasje Vlada RS. SDH je pri doloCenih kapitalskih nalozbah, kjer so okoliS€ine terjale takojsen
zacCetek prodajnih aktivnosti, pripravil posamic¢ne LNU, ki jih je Vlada RS potrdila pred potrditvijo
celovitega LNU.

Drzavni zbor Republike Slovenije je dne 21. 6. 2013 s sklepom dal soglasje (v nadaljevanju:
soglasje DZ RS) SDH za odtujitev nekaterih (i) kapitalskih naloZb v njegovem neposrednem
imetnisStvu ter (ii) kapitalskih nalozb Republike Slovenije (v nadaljevanju: RS), s katerimi SDH
upravlja. Podal je tudi soglasje Kapitalski druzbi, d. d. (v nadaljevanju: KAD), Modri
zavarovalnici, d. d., D.S.U., d. o. o. in PDP, d. d. za odtujitev nekaterih njihovih kapitalskih
nalozb. Gre za skupno 15 nalozb in sicer: Adria Airways Tehnika, d. d., Adria Airways, d. d.,
Aero, d. d., Aerodrom Ljubljana, d. d., Cinkarna Celje, d. d., Elan, d. o. o., Fotona, d. d.,
Gospodarsko razstavis¢e, d. o. o., Helios, d. d., Nova KBM, d. d., Paloma, d. d., Telekom
Slovenije, d. d., Terme Olimia bazeni, d. d., Unior, d. d., in Zito, d. d.

Iz navedenega seznama so bile pred letom 2016 Ze prodane delnice in poslovni delezi druzb
Adria Airways Tehnika, d. d., Aerodrom Ljubljana, d. d., Elan, d. o. o., Fotona, d. d., Helios, d. d.
in Zito, d. d. Druzba Terme Olimia bazeni, d. d., zaradi pripojitve k druzbi Terme Olimia, d. d., ne
obstaja ve€ kot samostojna pravna oseba. Druzba Aero, d. d. je od aprila 2015 v postopku
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steCaja. V letu 2016 se je s prejemom kupnine zakljucil prodajni postopek delnic druzbe Nova
KBM, d. d.

SDH si vseskozi prizadeva, da postopki prodaje tecejo ucinkovito, pregledno, enakopravno,
konkurencno in v skladu s primerljivo mednarodno trzno prakso. V ta namen in predvsem zaradi
poveCanja kredibilnosti pri investitorjih, prodajne postopke najvecjih kapitalskih nalozb vodi v
sodelovanju s priznanimi mednarodnimi finanénimi in pravnimi svetovalci, specializiranimi za
investicijsko svetovanje. Temeljni cilj, ki ga zasleduje pri prodajah kapitalskih nalozb, je
doseganje ¢im viSje kupnine. Pri prodaji najpomembnejSih nalozb v imetniStvu RS pa si v okviru
zakonskih moznosti, poleg Ze omenjenega, prizadeva zasledovati Se druge cilje, ki so pomembni
z vidika stabilne gospodarske rasti, kot so (i) izboljSanje kakovosti in kapacitet javnih storitev, (ii)
nadaljnji razvoj druzb, (iii) nove investicije, (iv) dostop do novih trgov, (v) zagotavljanje
konkurencnosti in podobno.

Vecina aktivnosti SDH v zvezi s prodajo kapitalskih nalozb (vklju€no s pripravljalnimi aktivnostmi)
se je v prvem polletju 2016 nanaSala na prodajo delnic druzb NLB, d. d., Adria Airways, d. d.,
Cimos, d. d., MLM, d. d., Nova KBM, d. d., Paloma, d. d., Unior, d. d., in nekaterih manjsih
kapitalskih nalozb.

Pri kapitalskih naloZbah, ki so v imetniStvu vec€ lastnikov, potekajo prodajni postopki na podlagi
sporazumov o skupnih prodajah in pismih 0 namerah, sklenjenih z ostalimi delni€arji (in ob&asno
tudi zastavnimi upniki) teh nalozb. V prvem polletju leta 2016 je SDH sklenil sporazum o skupni
prodaji delnic druzbe KDD, d. d., in Unior, d. d.

V prou¢evanem obdobiju so bili za sodelovanje pri postopku prodaje druzb NLB, d. d., in MLM,
d. d., izbrani tudi finan&ni in pravni svetovalci.

Za uspesno izvedbo postopka prodaje je nujno potrebno tudi aktivno sodelovanje druzb, katerih
delnice so predmet prodaje. SDH in ostali prodajalci si zato z druzbami obi¢ajno prizadevamo
skleniti posebno pogodbo o ureditvi medsebojnih razmerji v postopku prodaje, v kateri je
natanéneje opredeljen nacCin sodelovanja posamezne druzbe v prodajnem postopku
(posredovanje podatkov, omogocanje izvedbe skrbnih pregledov, placilo nekaterih strodkov v
zvezi s postopkom, komuniciranje...). V prvem polletju 2016 je SDH tovrstno pogodbo sklenil z
druzbo NLB, d. d., pogodba z druzbo Unior, d. d., pa je v zakljuéni fazi usklajevanja.

SDH je v prvem polletju leta 2016 nadaljeval tudi s prodajnimi aktivhostmi nekaterih manjsih
kapitalskih nalozb v svojem imetniS$tvu in v imetniStvu RS. V zvezi s tem je SDH dne 5. 4. 2016
objavil oglas za javno zbiranje ponudb za nakup delnic in poslovnih delezev v druzbah v
imetniStvu RS in SDH. Prejetih je bilo ve€ ponudb, do 30. 6. 2016 pa je bila sklenjena tudi ena
pogodba o prodaji kapitalske nalozbe.

Realizacija prodaj kapitalskih nalozb v imetni§tvu SDH in RS

V prou¢evanem obdobju je bila sklenjena pogodba o prodaji kapitalske nalozbe SDH in RS v
druzbi Adria Airways, d. d. Prenos delnic na kupca je bil opravljen po izpolnitvi vseh odloZnih
pogojev dne 15. 3. 2016. Dne 21. 6. 2016 je bila na podlagi javnega zbiranja ponudb za nakup
manjsih kapitalskih nalozb sklenjena tudi pogodba za prodajo poslovnega deleza v druzbi
Energetika Crnomelj, d. 0. o..

Sklenjene pogodbe o prodaji kapitalskih naloZb v imetniStvu SDH in RS v prvem polletju 2016
Datum sklenitve Lastnigki delez

Nalozba Prodajalec pogodbe SDH in RS (%)
A International Aviation
Adria A d.d. _ .
rla Alnways SDH in RS Holding GmbH 18.1.2016 73,91
Energetika & i
g oroetita Hmomel | rs Petrol, d. d., Ljubljana 21.6.2016 49,30
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Realizirane pogodbe o prodaji kapitalskih nalozb v imetnistvu SDH in RS v prvem polletju 2016

Lastniski
Nalozba Prodajalec delez SDHin Kupnina (EUR)

RS (%)

Skladi v upravljanju druzb, Apollo

NKBM, d. d. RS Global Management, LLC in 100,00 250.000.000
(EBRD)
Adria Airways, d. d. | SDH in RS g::tr)rlftlonal Aviation Holding 73.91 89 041

SDH je konec junija 2015 v imenu in za racun RS sklenil tudi pogodbo o prodaji delnic druzbe
Nova KBM, d. d. Prodajna vrednost nalozbe znasSa 250 mio EUR. Plagilo kupnine in prenos
delnic na kupca druzbe Nova KBM, d. d. je bil izveden po izpolnitvi pogodbeno dogovorjenih
odloznih pogojev, to je dne 21. 4. 2016, realizirana pa je bila tudi pogodba o prodaji kapitalskih
nalozb v druzbi Adria Airways, d. d.

Na dan 30 .6. 2016 razpolaga SDH Se z dvema pogodbama o prodaji, sklenjenima pred letom
2015, ki Se nista bili realizirani, ker Se vedno niso izpolnjeni vsi pogoji, potrebni za zakljuek teh
dveh pogodb.

3.2. DENACIONALIZACIJA

SDH je v prvem polletju 2016 skladno z dolo¢bami Zakona o denacionalizaciji (v nadaljevanju:
ZDen) in ostalih predpisov, ki urejajo denacionalizacijo premozenja, sodeloval v postopkih pred
upravnimi organi in v postopkih za dolocCitev odSkodnine po dolo¢bi 73. ¢l. ZDen. Po podatkih
Ministrstva za pravosodje je bilo na dan 30. 6. 2016 nereSenih e 171 upravnih zadev in 14
zadev po 5. ¢lenu ZDen, ki se obravnavajo pred sodiS¢i. Med podatki ministrstva pa ni podatkov
o zahtevkih po dolocbi 73. €lena ZDen ter zahtevkov, postavljenih zoper SDH pred sodis¢i po
ZPVAS. SDH je imel na dan 30. 6. 2016 evidentiranih Se 271 zahtevkov za od$kodnino (vklju¢no
z zahtevki po Finan&no izravnalni pogodbi (v nadaljevanju: FIP), o katerih je Ze odlocilo Vrhovno
sodis¢e RS in glede katerih so vloZene ustavne pritozbe).

Od 1. 1. 2016 do 30. 6. 2016 je SDH prejel 4 zahteve za denacionalizacijo in 6 nadaljevalnih
zahtevkov. Nadalje je prejel 26 porocil o ugotovljenem dejanskem in pravnem stanju zadeve in
25 odlocb prvostopnih organov (upravnih in sodnih). Poleg teh odlocb je prejel tudi 15 odlocb, s
katerimi so bili zahtevki vlagateljev zavrnjeni (upravnih in sodnih). SDH je zoper odlocbe
prvostopnih organov (24 prejetih odloéb) vloZil 3 pritoZbe (odstotek pritozb 12,5 %). SDH je
prejel 5 odloCb organov druge stopnje (upravnih in sodnih). Pri teh odlo¢bah je SDH uspel s
pritozbami v 40 %. SDH je poleg teh odloéb prejel tudi 6 odlo&b pritozbenih organov, s katerimi
so bile potrijene prvostopne zavrnilne odlocbe oziroma s katerimi so bili zahtevki viagateljev
zavrnjeni (upravnih in sodnih). Zoper neugodne odlo¢be je SDH vlozil 2 tozbi v upravnem sporu
in 1 revizijo v gospodarskem sporu. Nadalje je SDH v tem &asu prejel 4 sodbe Upravnega
sodis¢a RS, od katerih so bile 3 sodbe za SDH ugodne. Uspeh tozb je 75%. Upravno sodis¢e
RS je SDH vrocilo $e 7 sodb, s katerimi so bili zahtevki vlagateljev pravhomoc&no zavrnjeni. SDH
je prejel 1 sodbo Vrhovnega sodiS€¢a RS, izdano na njegovo revizijo, prejel pa je 5 sodb tega
sodis€a, s katerimi je bila na revizije vlagateljev potrjena zavrnitev zahtevkov. SDH se je v
obdobju od 1. 1. 2016 do 30. 6. 2016 udelezil 28 ustnih obravnav in narokov (odstotek udelezbe
je znasal 93,33).

Od 1. 1. 2016 do 30. 6. 2016 je bila aktivna tudi Komisija za poravnave, ki se je sestala na 4

sejah, na katerih je obravnavala 2 pobudi za sklenitev poravnave, povabilo v postopek mediacije
in povabilo za sodelovanje v postopku mediacije.
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SDH se je od 1. 1. 2016 do 30. 6. 2016 ukvarjal z reSevanjem vecinoma najzahtevnejSih
primerov, povezanih tudi z zahtevki z visokimi odSkodninami. SDH je obravnaval tudi zahtevke
bivdih &lanov agrarnih skupnosti, s katerimi je povezanih ve¢ odprtih vprasanj pravne narave,
glede katerih se praksa tudi Se oblikuje. SDH je prejel sodbo Vrhovnega sodis¢a RS, ki bo
pomembno vplivala na sodno prakso, saj je priznalo aktivho legitimacijo po ZPVAS agrarni
skupnosti in ne njenim ¢lanom. Do nadgradnje staliS¢ je priSlo tudi pri vprasanju odskodnin iz
naslova bistveno zmanj$ane vrednosti nepremicnin. SDH se je v tem €asu ukvarjal z reSevanjem
zahtevkov bank, pri katerih je sporno vpraSanje pravnega nasledstva in s tem povezanega
upraviCenja do odSkodnine. Dve zadevi se vodita v gospodarskem sporu po dolo¢bah
Obligacijskega zakonika, ker z zahtevki zoper SDH po 73. &l. ZDen upravi¢enci niso uspeli (ena
zadeva je v reviziji, v drugi je SDH uspel s pritoZzbo).

SDH je prejel ve¢ sodb Upravnega sodis¢a RS in Vrhovnega sodis¢a RS, ki se nana$ajo na
problematiko odSkodnine od tuje drzave, konkretno od Avstrije in s katerimi so bili zahtevki
vlagateljev zavrnjeni. SDH je na dan 30. 6. 2016 evidentiral 74 zahtevkov s to problematiko, pri
¢emer so bile za 36 zahtevkov Ze izdane pravnomoc¢ne zavrnilne odloc¢be.

SDH izvrSuje odlo¢be o denacionalizaciji, izdane v upravnih in sodnih zadevah skladno z
doloc¢bo 3. alinee 59. Clena ZDen, po doloc¢bi 3. odstavka 173. Clena Stanovanjskega zakona (v
nadaljevanju: SZ-1) pa izvrSuje tudi odlo¢be, ki jih izdaja Republika Slovenija, Ministrstvo za
okolje in prostor.

23.434 obveznic SOS2E. SDH je za izpolnjevanje nalog iz 2. ¢lena Zakona o Slovenskem
odSkodninskem skladu od zaletka izvajanja zakona od leta 1993 do 30. 6. 2016 preknjizil
17.275,877 obveznic. Po 173. ¢lenu SZ-1, po katerem ima najemnik, ki uveljavlja pravico do
nakupa drugega stanovanja ali gradnje hiSe, pravico zahtevati od SDH nadomestilo ter za
priznanico Sklada kmetijskih zemlji8¢ in gozdov Republike Slovenije zamenjav v obveznice
SOS2E ni bilo.

Izroc¢anje obveznic SOS2E v lotih
1.1.-30.6.2016

Stevilo obveznic izroéenih po ZDen 23.434
Stevilo obveznic, zamenjanih za priznanico 0
Stevilo obveznic izroéenih po SZ-1 0
SKUPAJ 23.434

3.3. ODSKODNINE ZA ZAPLENJENO PREMOZENJE ZARADI RAZVELJAVITVE KAZNI
ZAPLEMBE PREMOZENJA

Naloge SDH, ki so se prvotno nanaSale na poravnavo obveznosti po predpisih, ki urejajo
denacionalizacijo, so bile z uveljavitvijo Zakona o izdaji obveznic za plaCilo odSkodnine za
zaplenjeno premozenje zaradi razveljavitve kazni zaplembe premozenja (v nadaljevanju:
ZI0OZP) razsirjene na izdajo, vro€anje in izplaCevanje ter obraCunavanje obresti za obveznice,
ki jih je za placilo odSkodnine po navedenem zakonu dne 1. 2. 2001 izdala Republika Slovenija.
Te naloge SDH izvaja v imenu in za racun Republike Slovenije.

SDH je v obdobju od 1. 1. 2016 do 30. 6. 2016 izvrSil 4 sklepe pristojnih sodis€ in na podlagi le-
teh petim upraviéencem oziroma njihovim pravnim naslednikom preknjizil 4.152 obveznic RS21.
SDH je od zacetka izvajanja zakona od leta 2001 do 30. 6. 2016 preknjizil 1.744.715 obveznic
RS21.
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3.4. ODSKODNINE ZRTVAM VOJNEGA IN POVOJNEGA NASILJA

SDH je bilo z uveljavitvijo Zakona o placilu odSkodnine zrtvam vojnega in povojnega nasilja (v
nadaljevanju: ZSPOZ) podeljeno javno pooblastilo za vodenje postopkov v zvezi z izdajo odlocb
o viSini odSkodnine ter opravljanje administrativnih in tehni¢nih poslov glede izvrSevanja le-teh v
imenu in za racun Republike Slovenije.

SDH je v obdobju od 1. 1. 2016 do 30. 6.2016 izdal in vrocCil 265 odlo¢b o visini odSkodnine.
Preknjizenih je bilo 4.403 obveznic RS39, prvi in drugi obrok od$kodnine pa je bil izplatan v
viSini 15 tiso€ EUR. SDH je od zacetka izvrSevanja odlo¢b od leta 2002 do 30. 6. 2016 preknijizil
31.754.715 obveznic RS39.

S sprejemom Zakona o spremembah in dopolnitvah ZSPOZ se nove odlo¢be o viSini odSkodnine

izplacujejo le v gotovini in ni€¢ ve¢ tudi v obveznicah. 1z tega naslova je SDH v obdobju od 1. 1.
2016 do 30. 6. 2016 izplac¢al 1,64 mio EUR.

3.5. OBVEZNOSTI PO ZAKONU O VRvACvIANJU VLAGANJ V JAVNO
TELEKOMUNIKACIJSKO OMREZJE

SDH poleg ostalih obveznosti izvrSuje vracilo vlaganj v javno telekomunikacijsko omrezje v
imenu in za radun Republike Slovenije, ki je zavezanka za vracilo in sicer na podlagi drugega
odstavka 3. ¢lena Zakona o vraCanju vlaganj v javno telekomunikacijsko omrezje (v
nadaljevanju: ZVVJTO).

SDH je v obdobju od 1. 1. 2016 do 30. 6. 2016 prejel en izvrsilni naslov v visini 810 tiso¢ EUR.

3.6. UPRAVLJANJE Z NALOZBENIM PORTFELJEM IN LIKVIDNOSTJO DRUZBE

Nalozbeni portfelj sestavljajo nalozbe, namenjene zagotavljanju tekoCe likvidnosti SDH.
Sestavljen je konzervativno in usklajen z rednimi letnimi zakonskimi obveznostmi SDH.

NaloZbeni portfelj, namenjen zagotavijanju tekoce likvidnosti SDH v 000 EUR

Vrsta nalozbe 30. 6. 2016 % 31.12.2015 %
Dolzniske nalozbe 25.111 71,2 54.862 64,3
Depoziti 23.090 65,5 35.435 41,5
Obveznice 2.021 5,7 2.427 2,8
Potrdila o vlogi 0,0 0,0 17.000 19,9
Komercialni zapisi 0,0 0,0 0,0 0,0
LastniSke nalozbe 10.163 28,8 30.440 35,7
Vzajemni skladi 8.634 24,5 23.651 27,7
Delnice 1.529 4,3 6.789 8,0

Skupaj nalozbeni portfel;j 35.274 85.302 100

Stanje zadolzitve 410.000 440.000
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Gibanje nalozbenega portfelja in donosnost

Zaradi potreb po likvidnih sredstvih in s ciliem prilagoditve strukture nalozbenega portfelja
sprejeti politiki, je bila v mesecih od marca do junija, skladno s sklepom uprave, realizirana
prodaja nekaterih vzajemnih skladov. Stevilo upravljavcev se je iz 10 znizalo na 5, $tevilo
vzajemnih skladov pa iz 52 na 22.

Po strukturi naloZzb v naloZzbenem portfelju tradicionalno previadujejo dolZniSke naloZbe,
predvsem depoziti, celoten delez lastniSkih nalozb pa predstavljajo vzajemni skladi in ETF-ji.

SDH je v prvem polletju sklepal predvsem kratkoro¢ne depozitne pogodbe s poslovnimi bankami
in si s tem zagotavljal kratkoro¢no likvidnost. Druzba je aktivho spremljala obstojeée segmente
nalozb in gibanja na kapitalskih trgih.

Donosnost nalozbenega portfelja je v prvi polovici leta 2016 znaSala minus 0,88 %. Donosnost
dolzniskih nalozb je zna3ala 0,22 %. Donos v naloZzbenem razredu obveznic je znasal 2,27 %,
donos v naloZzbenem razredu depozitov pa 0,10 %. Donos lastnidkih vrednostnih papirjev je bil v
prvi polovici leta negativen (- 3,84 %). Vzajemni skladi so izgubili 4,37 % vrednosti, tuje delnice
in ETF —ji pa 2,13 %.

Uravnavanje z likvidnostjo

SDH je tudi v prvem polletju 2016 redno in pravocasno izpolnil vse zakonske in pogodbene
obveznosti. Izplacila zakonskih obveznosti so znasala 71,1 mio EUR, kar je 78 % nacrtovanega
zneska za leto 2016.

Izplacila po zakonih v 000 EUR
Kategorija Izplacila 1-6/2016 Izplacila 1-6/2015

Odlivi po ZDen 68.354 70.981 96,3
Odlivi po ZSPOZ 1.685 1.223 137,8
Odlivi po ZIOOPZ 259 9.977 2,6
Odlivi po ZVVJTO 812 0 -

Skupaj odlivi po navedenih zakonih

SDH je zagotavljal denarna sredstva s prilivi sredstev po zakonih, z rednim unovéevanjem
ban&nih depozitov, obveznic, s prodajo tujih delnic in vzajemnih skladov ter s prilivi od dividend.
Optimalna likvidnost se je zagotavljala z natan¢nim planiranjem denarnih tokov.

SDH je na dan 30. 6. 2016 izkazoval 310 mio EUR finan¢nih obveznosti iz naslova najetih posojil
in 100 mio EUR iz naslova izdane obveznice SOS3. Od navedenega zneska 300 mio EUR
posojil zapade v letu 2017. Za celoten znesek posojil je SDH pridobil ponudbe bank za
podaljSanje ro¢nosti (med 7 in 10 let). SDH pri¢akuje, da se obrestna mera pri podaljSanju teh
posoijil kljub daljSi roénosti, 7 in 10 let, zaradi ugodnih razmer na denarnem trgu ne bo bistveno
spremenila, celo nekoliko znizala.

3.7. DEJAVNOSTI ODVISNIH DRUZB V SKUPINI SDH

Dejavnosti odvisnih druzb v skupini SDH so natanéneje opisane v tocki 2.2 tega porocila.
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4, UPRAVLJANJE S TVEGANJI

V prvem polletju 2016 je SDH nadaljeval z ute¢eno prakso podrobnega spremljanja tvegan;j in
izvajanja ukrepov za njihovo zmanj$evanje. V februarju in marcu 2016 so bile izvedene tri seje
Odbora za tveganja, na katerih so bila pregledana vsa tveganja po obstojeCem registru tvegan;
SDH. Podani so bili predlogi za spremembe oz. dopolnitve registra tveganj, ki so bile v prvem
polletju 2016 tudi realizirane. Predlogi oziroma spremembe so se nanaSale na posamezna
tveganja, tako strateSka kot operativna, pri &emer je bila posebna pozornost namenjena visoko
ocenjenim tveganjem in tveganjem, ki so imela postavljene roke za realizacijo posameznih
ukrepov. Tako dopolnjen register tveganj je bil delno predelan in usklajen tudi z izvedeno
notranjo reorganizacijo na SDH. Nov Register tveganj SDH je na svoji seji v aprilu sprejela
uprava SDH, obravnavan pa je bil tudi na seji Komisije za tveganja v istem mesecu.

Na SDH smo za potrebe celovitega upravljanja s tveganji v obliki ustrezne informacijske
podpore, ki bi omogocala enostavno, pregledno in hitro oceno ter obravnavo tveganj na SDH,
kakor tudi spremljanje izvajanja ukrepov za njihovo zmanjSevanje in finan¢ni vidik ocene tvegan;
ter vse izboljSave in razSiritve procesa upravljanja s tveganiji, ki jih na tem podrocju izvajamo,
zaceli s procesom izbiranja ustrezne programske opreme. Z nakupom ustreznega orodja bomo
omogocili primerno podporo obvladovanju tveganj na SDH, priSli pa bomo tudi do celostne
izvedbe novih resitev, kar bo omogocilo boljSe poznavanje tvegan;, ki jim je SDH izpostavljen,
omogocCena pa bo tudi vpeljava metode analize tveganj, ki je kljuéna pri vzpostavitvi varnega
okolja za informacije.

SDH kot upravljavec lastnih kapitalskih nalozb in kapitalskih nalozb v lasti RS, mora poznati in
znati kvantificirati kljuéna tveganja s katerimi se podjetja v posameznih panogah sooc¢ajo. Hkrati
mora poznati in oceniti vplive, ki jih imajo spremembe doloCenih parametrov iz okolja na
uspesnost poslovanja podjetij. Na SDH smo v ta namen v prvem polletju 2016 priCeli s projektom
dolocCitve in merjenja vseh pomembnih tveganj v okviru panoge energetika, elektro podjetja, ki
zajema identifikacijo, pregled, analizo, oceno in priprave ukrepov, ki temeljijo na ocenjevanju
tveganj in pripravo konénih priporoCil o prednostnih nalogah za obvladovanje tvegan.
Uporabljeno metodologijo bomo v nadaljevanju implementirali $e na ostala podrocja.

Druzba je pri svojem finanénem poslovanju izpostavljena razlicnim vrstam tveganja. V
nadaljevanju so predstavljena najpomembnejsa.

Likvidnostno tveganje

Druzba je izpostavljena likvidnostnemu tveganju zaradi razli€nih dospelosti sredstev in
obveznosti, saj vecino premozenja SDH Se vedno sestavljajo dolgoro¢ne kapitalske nalozbe.
Posvecalo se je in se bo v bodoCe veliko pozornosti tedenskemu in meseénemu nacrtovanju
odlivov in prilivov. Druzba zmanjSuje tveganje z zadostno koli€ino razpoloZljivih likvidnih sredstev
ter s portfeljskimi trznimi nalozbami, ki jih lahko takoj unov&i po trenutnih trznih vrednostih. V
Casu slabih finan€nih razmer in nezmozZnosti unov€evanja vecjih kapitalskih nalozb, Druzba
likvidnostno tveganje obvladuje s pravoasnim najemanjem in podaljSevanjem posojil, izdajo
obveznic in drugimi viri. Vse bolj bodo pomembni viri iz naslova dividend, ki bodo predstavljali
glavni vir za poplacilo posojil in drugih virov ter obresti.

Najvelje tveganje za likvidnost Druzbe predstavljajo zastoji ali celo odpovedi predvidenih
prodajnih postopkov pri dolgoroénih kapitalskih nalozbah oziroma osnovnega financnega
premozZenja SDH. Tveganje predstavljajo tudi poslabSanje poslovanja druzb, ki predstavljajo
glavne kapitalske nalozbe Druzbe.
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Trzno tveganije

Trzno tveganije je prisotno zaradi spreminjanja vrednosti finanénih instrumentov, kar je posledica
spreminjanja njihovih trznih cen.

Kapitalske naloZbe, ki jih je Druzba prejela v postopku lastninskega preoblikovanja podijetij,
ostajajo izpostavljene spremembam trznih razmer v Sloveniji, EU in svetu. Druzba tveganja
spremembe trznih cen teh kapitalskih nalozb ne more neposredno obvladovati. Te kapitalske
nalozbe predstavljajo vec€ino premozZenja Druzbe. SDH namerava sicer odprodati presezni del
kapitalskih nalozb, tudi strateskih in pomembnih, kjer to glede na veljavno strategijo lahko stori.

Druzba obvladuje trzno tveganje nalozb nalozbenega portfelja, ki sicer predstavljajo manjsi del
premozenja Druzbe, predvsem z razprSenostjo nalozb po izdajateljih, sektorjih in regijah.

Tveganje koncentracije nalozb se obvladuje z razprsitvijo nalozbenega portfelja v razliéne vrste
nalozb, to je v depozite, potrdila o vlogi, obveznice, delnice in vzajemne sklade.

Valutno tveganje

Valutno tveganje je zanemarljivo, ker je ve€ina nalozb nominiranih v valuti EUR.

Obrestno tveganje

Druzba obrestno tveganje zadovoljivo obvladuje. Vsa posojila so sicer najeta po spremenljivih
obrestnih merah z upostevanjem referen¢nih obrestnih mer, vendar so preteZzno kratkoro¢na,
medtem ko se SOS3 obrestuje po fiksni obrestni meri. Druzba je do 30. 6. 2015 obvladovala
obrestno tveganje z uporabo inStrumenta obrestne zamenjave, v naslednjih dveh letih pa
omenjenega inStrumenta ne bo uporabljala, saj ocenjuje, da ne bo bistvenih sprememb na
denarnih trgih. Druzba bo pozorno spremljala vsa dogajanja na denarnih trgih in v primeru
negotovosti takoj zas¢itila daljSe odprte pozicije.

Kreditno tveganje

Kreditno tveganje SDH zmanjSuje z razprsitvijo nalozb in internim limitom izpostavljenosti do
poslovnih bank. Glede na obstojeCo ro¢nost nalozb in obseg portfelja likvidnih nalozb to tveganje
Druzba ocenjuje kot nizko.
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RACUNOVODSKO POROCILO

DRUZBE in SKUPINE Slovenski drzavni holding

ZA PRVO POLLETJE 2016
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5. NEREVIDIRANI ZGOSCENI RACUNOVODSKI IZKAZI DRUZBE IN
SKUPINE

51. 1ZKAZ FINANCNEGA POLOZAJA

Druzba Skupina

30. 6. 2016 31. 12. 2015 30. 6. 2016 31. 12. 2015

SREDSTVA 796.183 913.470 837.884 952.908
NEKRATKOROCNA SREDSTVA 721.944 780.943 724.991 785.509
Neopred.sredstva in dolgoroéne ACR 68 69 68 69
Opredmetena osnovna sredstva 585 595 585 595
Nalozbene nepremicnine 0 0 0 0
Dolgoro¢ne finanéne nalozbe 721.291 780.279 724.338 784.845
KRATKOROCNA SREDSTVA - SKUPAJ 74.239 132.527 112.893 167.399
Kratkoroéna sredstva brez ACR 74.120 132.288 112.774 167.160
Nekratkoro€na sredstva za prodajo 4.988 4.988 43.642 39.860
Kratkoro€ne finanéne nalozbe 14 38.420 14 38.420
Kratkoro€ne poslovne terjatve 45.576 74.225 45.576 74.225
Denarna sredstva 23.542 14.655 23.542 14.655
Kratkoroéne ACR 119 239 119 239
OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV 796.183 913.470 837.884 952.908
KAPITAL 305.940 325.108 315.844 331.714
Vpoklicani kapital 60.167 60.167 60.167 60.167
Rezerve iz dobicka 0 0 0 0
Presezek iz prevrednotenja 463.685 501.982 287.909 322.450
Preneseni Cisti poslovni izid -237.041 -237.041 -58.590 -53.148
Cisti poslovni izid poslovnega leta 19.129 0 22.919 0
Kapital manjsinjskih lastnikov 0 0 3.439 2.245
DOLGOROCNE OBVEZNOSTI - SKUPAJ 451.274 453.366 451.274 453.366
Rezervacije in dolgoroéne PCR 46.624 48.754 46.624 48.754
Dolgoroéne obveznosti 404.650 404.612 404.650 404.612
Dolgoroéne finanéne obveznosti 404.650 404.612 404.650 404.612
KRATKOROCNE OBVEZNOSTI - SKUPAJ 38.969 134.996 70.766 167.828
Kratkoroéne obveznosti 38.691 134.786 70.488 167.618
Obveznosti, vklju€ene v skupino za odtujitev 0 0 31.797 32.832
Kratkoro€ne finanéne obveznosti 20.424 114.528 20.424 114.528
Kratkoro€ne poslovne obveznosti 18.267 20.258 18.267 20.258
Kratkoroéne PCR 278 210 278 210
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5.2. IZKAZ VSEOBSEGAJOCEGA DONOSA za obdobije, ki se je koné&alo 30. 6. 2016

Druzba Skupina

1.1.-30. 6. 16 1.1.-30. 6. 15 1.1.-30. 6. 16 1.1.-30. 6. 15

Cisti prihodki od prodaje 3.465 1.382 3.465 1.382

Drugi posiovni prihodki (s~~~ 2.234 2.443 2.234 2.443
prevrednotovalnimi poslovnimi prihodki)

Poslovni prihodki 5.699 3.825 5.699 3.825
StroSki blaga, materiala in storitev -2.421 -1.278 -2.421 -1.278
Stroski dela -2.129 -2.141 -2.129 -2.141
Amortizacija -74 -66 -74 -66
Drugi poslovni odhodki -18 -43 -18 -43

Poslovni izid iz poslovanja 1.057 297 1.057 297
Finanéni prihodki 28.132 40.066 28.132 40.031
Finanéni odhodki -5.835 -10.874 -5.835 -10.874
Delez dobi¢kov /izgub iz nalozb,
vrednotenih po kapitalski metodi 0 0 372 16.722

Poslovni izid pred obdavéitvijo 23.354 29.489 23.726 46.176
Davek iz dobicka 0 0 0 0
Odlozeni davki -4.225 527 -4.225 527

Cisti p?S!OVI’II izid o.bracunskega . 19.129 30.016 19.501 46.703

obdobja iz neustavljenega poslovanja

Rezultat iz ustavljenega poslovanja 0 0 4.816 -4.719

Cisti p?slovnl izid obracunskega 19.129 30.016 24.317 41.984

obdobja
CISvt‘I poslovni 'Z'd, obracunskega obdobja 19.129 30.016 22919 43.440
vecinskega lastnika
CIStI.[v).OS|OVHI izid opracunskega obdobja 0 0 1398 1,456
manjSinskega lastnika
Doblcklllzgub.e, pripoznani v presezku iz 42 522 11.388 -38.766 1.471
prevrednotenja
Vpliv odlozenih davkov 4.225 -527 4.225 -527
Druge spremembe 0 0 0 1
Cisti drugi vseobsegajoéi donosi, ki
bodo v prihodnje lahko pripoznani v -38.297 10.861 -34.541 945
izkazu poslovnega izida

Celotni vseobsegajoci donos

obraéunskega obdobja po obdavgéitvi -19.168 40.877 -10.224 42.929

Cisti dobi¢ek na delnico

Druzba Skupina

1-6/2016 1-6/2015 1-6/2016 1-6/2015

Dobicek / izguba vecinskih lastnikov 19.129 30.016 22.919 43.440
Stevilo izdanih delnic 36.046 36.046 36.046 36.046
Tehtano Stevilo delnic 36.046 36.046 36.046 36.046

Cisti dobiéek na delnico
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5.3. 1ZKAZ SPREMEMB LASTNISKEGA KAPITALA

5.3.1. lzkaz sprememb lastniSkega kapitala Druzbe za obdobje, ki se je kon¢alo 30. 6.
2016

Preneseni Presezek/

Osnovni Zakonske dobicek / Cisti dobi¢ek /  primaniklaj iz
kapital rezerve izguba izguba prevrednotenja

Stanje 1. 1. 2016 60.167 0 -237.041 0 501.982 325.108

Celotni vseobsegajoci donos

porocevalskega obdobja 0 0 0 19.129 -38.297 -19.168
Vnos Cistega poslovnega izida
porocevalskega obdobja 0 0 0 19.129 0 19.129
Sprememba presezka iz
prevrednotenja finan¢nih nalozb 0 0 0 0 -38.297 -38.297

Koncéno stanje 30. 6. 2016 -237.041 463.685 305.940

Preneseni Presezek/
Osnovni  Zakonske dobi¢ek /  Cisti dobitek primanjklaj iz
kapital rezerve izguba / izguba prevrednotenja

Stanje 1. 1. 2015 60.167 0 -291.733 0 518.949 287.383
0
Celotni vseobsegajoci donos
porocevalskega obdobja 0 0 0 30.016 10.861 40.877
Vnos Cistega poslovnega izida
porocevalskega obdobja 0 0 0 30.016 0 30.016
Sprememba presezka iz
prevrednotenja finanénih nalozb 0 0 0 0 10.861 10.861

Koncéno stanje 30. 6. 2015 -291.733 529.810 328.260
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5.3.2. lzkaz sprememb lastniSkega kapitala Skupine SDH za obdobje, ki se je konc¢alo dne

30. 6. 2016
Preneseni Presezek/
Osnovni dobigek /  Cisti dobitek primanjkljaj iz Kapital manjSin. Skupaj
kapital izguba / izguba prevrednot. lastnikov kapital
Zacetno stanje 1. 1. 2016 60.167 -53.148 0 322.450 2.245 331.714
Celotni vseobsegajoci donos 0 0 22.919 -34.541 1.398 -10.224
porocevalskega obdobja
Vnos cistega poslovnega izida
porogevalskega obdobja 0 0 22.919 0 1.398 24.317
Sprememba presezka iz
prevrednotenja finanénih nalozb 0 0 0 -34.541 0 -34.541
Spremembe iz kapitala 0 -5.442 0 0 -204 -5.646
Druge spremembe kapitala 0 -5.442 0 0 -204 -5.646

o stanje 30. 6. 2016

Preneseni Presezek/
Osnovni dobigek /  Cisti dobisek primanijkljaj iz Kapital manjSin. Skupaj
kapital izguba / izguba prevrednot. lastnikov kapital

Stanje 1. 1. 2015 60.167 -102.019 0 336.624 (] 294.772

Celotni vseobsegajoci donos

porocevalskega obdobja 0 0 43.440 897 1.021 45.358
Spremembe zaradi pripojitve PDP 0 0 0 0 2.477 2.477
Vnosv0|stega poslovnega izida 0 0 43.440 0 1.456 41.984
poroCevalskega obdobja
Drugi vseobsegajoci donos 0 0 0 897 0 897

Spremembe v kapitalu 0 -367 -1.456 0 1.456 -367
Druge spremembe kapitala 0 -367 -1.456 0 1.456 -367

Koncéno stanje 30. 6. 2015 -102.386 337.521 339.763
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5.4. IZKAZ DENARNIH TOKOV

Druzba Skupina

1.1.-30.6.16 1.1.-30.6.15 1.1.-30.6.16 1.1.-30.6.15

Denarni tokovi pri poslovanju

Prejemki pri poslovanju 45.078 48.402 45.078 48.402
Prejemki pri poslovanju 5.386 2.729 5.386 2.729
Prejemki od Republike Slovenije (komisijski posli) 39.692 45.673 39.692 45.673

Izdatki pri poslovanju -75.903 -81.722 -75.903 -81.722
Izdatki za nakupe materiala in storitev -2.346 -1.238 -2.346 -1.238
Izdatki za plae zaposlencev -2.071 -2.100 -2.071 -2.100
Izdatki za dajatve vseh vrst -256 -830 -256 -830
Izplacila na podlagi Zden in SZ -68.354 -66.262 -68.354 -66.262
Izdatki za raCun Republike Slovenije (kom. posli) -2.756 -11.200 -2.756 -11.200
Drugi izdatki pri poslovanju -120 -92 -120 -92

Neto denarni tok pri poslovanju -30.825 -33.320 -30.825 -33.320

Denarni tokovi pri nalozbenju

Prihodki pri naloZbenju 131.606 106.699 131.606 106.699
Prejemki od dobljenih obresti in deleZzev v dobi¢ku
drugih 16.739 1.453 16.739 1.453
Prejemki od odtujitve opredm. osnovnih sredstev 36 0 36 0
Prejemki od odtujitve dolg. finan€nih nalozb 21.661 9.686 21.661 9.686
Prejemki od odtujitve kratk. finanénih nalozb 93.170 95.560 93.170 95.560

Izdatki pri naloZbenju -57.648 -66.302 -57.648 -66.302
Izdatki za pridobitev neopredmetenih sredstev -20 -5 -20 -5
Izdatki za pridobitev opredm. osnovnih sredstev -43 -18 -43 -18
Izdatki za pridobitev dolgoro¢nih finan¢nih nalozb -2.408 -17.004 -2.408 -17.004
Izdatki za pridobitev kratkoro€nih finan¢nih nalozb -55.177 -49.275 -55.177 -49.275

Neto denarni tok pri naloZbenju 73.958 40.397 73.958 40.397

Denarni tokovi pri financiranju

Prejemki pri financiranju 0 100.000 0 100.000
Prejemki od povecanja dolg. finan¢nih obveznosti 0 100.000 0 100.000
Izdatki pri financiranju -34.246 -5.584 -34.246 -5.584
Izdatki za dane obresti, povezane s financiranjem -4.246 -5.584 -4.246 -5.584
Izdatki za odplacilo dolg. finan¢nih obveznosti -30.000 0 -30.000 0
Neto denarni tok pri financiranju -34.246 94.416 -34.246 94.416
Koncéno stanje denarnih sredstev 23.542 110.793 23.542 110.793
Denarni izid v obdobju (Ac + Bc + Cc) 8.887 101.493 8.887 101.493
Zacetno stanje denarnih sredstev 14.655 9.300 14.655 9.300
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5.5. POROCANJE PO ODSEKIH

Skupina SDH izvaja razli¢ne naloge, s tem da z izvajanjem teh nalog veinoma niso povezani
pomembni prihodki. Osnovna naloga zaradi katere je bila Druzba ustanovljena, je ugotavljanje in
izplacevanje odskodnin iz naslova denacionalizacije (ZDen). V ta namen je Druzba prejela del
druZzbenega premozenja, v obliki delnic in deleZev, kar je bilo ob prejemu evidentirano med
prihodke. To premoZenje se prodaja, odvisno od potreb po finan€nih sredstvih in razmer na
kapitalskih trgih. Pri odtujitvi je razlika med nabavno in doseZeno prodajno ceno posamezne
finanéne nalozbe financéni prihodek.

V imenu in za raCun RS se vrdi izplatevanje od3kodnin za zaplenjeno premoZenje zaradi
razveljavitve kazni zaplembe premozenja (ZIOOZP), izpladevanje odSkodnin zrtvam vojnega
nasilja (ZSPOZ) in vraanje vlaganje v javno telekomunikacijsko omrezje (ZVVJTO).

Z ukinitvijo Agencije za upravljanje kapitalskih nalozb RS je Druzba/Skupina prevzela njene
naloge in zaposlene. Del stroSkov, ki nastanejo pri upravljanju kapitalskih nalozb, dobi
Druzba/Skupina SDH povrnjenih s strani Ministrstva za finance. Skladno s pogodbo naj bi
Druzba/Skupina dobila povrnjene tudi vse stroSke, ki nastajajo v postopkih prodaje kapitalskih
nalozb Republike Slovenije.

Druzba/Skupina ocenjuje, da niso izpolnjeni pogoji, ki jih za poroanje o poslovnih segmentih
dolo¢a MSRP8, zato poroCila po segmentih ni pripravila. Druzba/Skupina ne prodaja
blaga/materiala zunanjim odjemalcem; storitve opravlja le, skladno z zakonodajo, za Republiko
Slovenijo Druzba/Skupina ne uskupinjuje odvisnih druzb, ker so le-te hepomembne za prikaz,
naloZba v Palomo pa je opredeljena kot nekratkoro€no sredstvo za prodajo.
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6. POJASNILA K NEREVIDIRANIM _KONSOLIDIRANIM __IN
NEKONSOLIDIRANIM RACUNOVODSKIM IZKAZOM

6.1. UVODNO POJASNILO

Slovenski drzavni holding, d. d., je obvladujoa druzba Skupine Slovenski drzavni holding s
sedezem v Sloveniji, na Mali ulici 5 v Ljubljani. Na dan 30. 6. 2016 ima Druzba:

- odvisne druzbe (naveden % lastnistva):

o Dekorativna d. 0. o. Ljubljana — v likvidaciji — 100,00 %,

Elektrooptika, d. d., Ljubljana — 70,48 %,
Gio, d. 0. 0., Ljubljana — v likvidaciji — 71,27 %,
Paloma, d. d., Sladki vrh — 70,97 % in
PS za avto, d. 0. 0., - 90,00 %,

O O0OO0Oo

- pridruzene druzbe:

o Casino Bled, d. d., - 43,00 %,

o Hit, d. d., -20,00 %,

o Pozavarovalnica Sava, d. d., - 25,00 %,
o Unior,d.d., -39,43 % in

0 Zavarovalnica Triglav, d. d., - 28,09 %.

6.2. POJASNILA POSTAVK IZKAZA FINANCNEGA POLOZAJA

Neopredmetena sredstva in dolgoroCne aktivne ¢asovne razmejitve
Druzba Skupina
30. 6. 2016 31.12. 2015 30. 6. 2016 31. 12. 2015

Dolgoro¢ne premozenjske pravice

Opredmetena osnovna sredstva

Druzba Skupina

30. 6. 2016 31.12. 2015 30. 6. 2016 31.12. 2015

ZemljisCa 140 140 140 140
Zgradbe 327 351 327 351
Oprema in nadomestni deli 118 104 118 104
Skupaj 585 595 585 595

Dolgorocne finan¢ne nalozbe

Druzba Skupina

30. 6. 2016 31. 12. 2015 30. 6. 2016 31. 12. 2015

Dolgoro¢ne finan. naloZbe v odvisne druzbe** 7.269 7.269 7.269 7.269

Dolgoro€ne finan. nalozbe v pridruz. druzbe 223.142 220.906 226.189 225.472
Ostale za prodajo razpoloZljive finan¢ne

nalozbe 490.880 552.104 490.880 552.104

721.291 780.279 724.338 784.845

**Odvisne druzbe PS za avto, d. 0. 0., Dekorativna d. 0. o. — v likvidaciji, Gio, d. o. o., Ljubljana - v likvidaciji in Elektrooptika, d. d.,
niso vklju¢ene v konsolidacijo, ker niso pomembne za posten prikaz, Paloma, d. d., je razvrS¢ena med nekratkoro¢na sredstva za
prodajo.
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Pregled vrednosti nalozb v pridruzene druzbe v izkazih Druzbe/Skupine

Lastnistvo Druzba Skupina

30. 6. 2016 30. 6. 2016 31.12.2015 30. 6. 2016 31.12.2015

v % v 000 EUR v 000 EUR v 000 EUR v 000 EUR

Casino Bled, d.d. 43,00 0 0 100 90
Hit, d.d. 20,00 2.593 2.593 9.518 9.275
Pozavarovalnica Sava, d.d. 25,00 61.948 55.749 61.948 55.749
Unior, d. d. * 39,43 15.668 12.478 11.690 10.272
Zavarovalnica Triglav, d.d. 142.933 150.086 142.933 150.086
Skupaj 223.142 220.906 226.189 225.472

Ostale za prodajo razpoloZljive financne naloZzbe

30. 6. 2016

Druzba
31. 12. 2015

30. 6. 2016

Skupina
31. 12. 2015

A) po posteni vrednosti

Nalozbe v domace druzbe 475.606 515.984 475.606 515.984
Nalozbe v vzajemne sklade 8.634 23.651 8.634 23.651
NaloZbe v tuje delnice 1.529 6.789 1.529 6.789
NalozZbe v obveznice 2.021 2.021 2.021 2.021
Skupaj po poSteni vrednosti 487.790 548.445 487.790 548.445
B) po nabavni vrednosti s preveritvijo znakov

slabitve

NaloZbe v domace druzbe 3.090 3.659 3.090 3.659
Skupaj po nabavni vrednosti s preveritvjo

znakov slabitve 3.090 3.659 3.090 3.659
Skupaj 490.880 552.104 490.880 552.104

Kratkoroéne finanéne nalozbe

30. 6. 2016

Druzba
31. 12. 2015

30. 6. 2016

Skupina
31. 12. 2015

Kratkoro¢ne, za prodajo razpoloZljive finanéne

nalozbe 0 406 0 406
Kratkoro¢ni krediti danim povezanim osebam 14 14 14 14
Dani depoziti in viloge poslovnih bank 0 38.000 0 38.000
Skupaj 14 38.420 14 38.420

Kratkoroc¢ne poslovne terjatve

30. 6. 2016

Druzba
31. 12. 2015

30. 6. 2016

Skupina

31. 12. 2015

Terjatve do kupcev v drzavi 831 416 831 416
Terjatve za obresti 38 196 38 196
Terjatve za dividende 7.286 34 7.286 34
Kratkoro¢ne terjatve do RS iz naslova ZSPOZ 12.650 24.516 12.650 24.516
Kratkoro¢ne terjatve do RS iz naslova ZIOOZP 5.857 15.410 5.857 15.410
Kratkoro¢ne terjatve do RS iz naslova ZVVJTO 17.081 32.587 17.081 32.587
Druge terjatve 1.833 1.066 1.833 1.066
Skupaj 45.576 74.225 45.576 74.225
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v 000 EUR Druzba Skupina

30. 6. 2016 31. 12. 2015 30. 6. 2016 31. 12. 2015
Denarna sredstva v blagajni 1 1 1 1
Dobroimetje pri poslovnih bankah 451 219 451 219
Denarni ustrezniki 23.090 14.435 23.090 14.435
Skupaj 23.542 14.655 23.542 14.655

Financni inStrumenti, vrednoteni po poSteni vrednosti glede na raven dolo¢anja poStenih

vrednosti 30. 6. 2016

v 000 EUR Druzba Skupina
1. raven 2. raven 3. raven 1. raven 2. raven 3. raven
NaloZbe v odvisne druzbe 0 0 7.269 0 0 7.269
NalozZbe v pridruzene druzbe 220.548 0 2.593 216.570 0 9.618
DFN - za prodajo razpoloZljiva
finan¢na sredstva 479.157 8.634 3.090 479.157 8.634 3.090
Delnice, ki kotirajo na borzi 477.136 0 0 477.136 0 0
Vzajemni skladi 0 8.634 0 0 8.634 0
Obveznice, ki kotirajo na borzi 2.021 0 0 2.021 0 0
Delezi in delnice, ki ne kotirajo na
borzi 0 0 3.090 0 0 3.090
Dolgorocne poslovne terjatve 0 0 0 0 0 0
Nekratkoro€na sredstva za prodajo 0 0 4.989 0 0 43.643
finan¢na sredstva - obveznice 0 0 0 0 0 0
Druge KFN - posojila 0 0 0 0 0 0
Kratkoro€ne poslovne terjatve 0 0 45.576 0 0 45.576
Dolgoro¢ne finanéne obveznosti 0 0 404.650 0 0 404.650
Kratkoro¢€ne finanéne obveznosti 0 0 20.424 0 0 20.424
Kratkoro€ne poslovne obveznosti 0 0 18.267 0 0 18.267

Financni inStrumenti, vrednoteni po poSteni vrednosti glede na raven dolo¢anja poStenih

vrednosti 31. 12. 2015

v 000 EUR Druzba Skupina
1. raven 2. raven 3. raven 1. raven 2. raven 3. raven
NaloZbe v odvisne druzbe 0 0 7.269 0 0 7.269
Nalozbe v pridruzene druzbe 218.313 0 2.593 216.107 0 9.365
DFN - za prodajo razpoloZljiva
financna sredstva 524.793 23.651 3.659 0 23.651 3.659
Delnice, ki kotirajo na borzi 522.772 0 0 0 0 0
Vzajemni skladi 0 23.651 0 0 23.651 0
Obveznice, ki kotirajo na borzi 2.021 0 0 0 0 0
Delezi in delnice, ki ne kotirajo na
borzi 0 0 3.659 0 0 3.659
Dolgorocne poslovne terjatve 0 0 0 0 0 0
Nekratkoro€na sredstva za prodajo 0 0 4.988 0 0 39.860
KFN - za prodajo razpolozljiva
finanéna sredstva - obveznice 406 0 0 0 0 0
Druge KFN - posojila 0 0 38.420 0 0 38.420
Kratkoro€ne poslovne terjatve 0 0 74.225 0 0 74.225
Dolgoro¢ne finanéne obveznosti 0 0 404.612 0 0 404.612
Kratkoroc¢ne finanéne obveznosti 0 0 114.528 0 0 114.528
Kratkoro€ne poslovne obveznosti 0 0 20.258 0 0 20.258




Rezervacije in dolgoroCne pasivne ¢asovne razmejitve

30. 6. 2016
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Druzba
31. 12. 2015

Skupina

30. 6. 2016 31. 12. 2015

Rezervacije za denacionalizacijo 45.618 47.928 45.618 47.928
Rezervacije za ko¢ljive pogodbe 181 181 181 181
Rezervacije za jubilejne nagrade in odpravnine 217 217 217 217
Druge rezervacije 608 428
Skupaj 46.624 48.754

Dolgorocne finanéne obveznosti

Druzba Skupina

Posojila, dobljena pri bankah

30. 6. 2016
304.954

31. 12. 2015
304.954

30. 6. 2016
304.954

31. 12. 2015
304.954

Glavnica za obveznico SOS3

99.696
404.650

99.658
404.612

99.696
404.650

99.658

Kratkoroéne financéne obveznosti

30. 6. 2016

404.612

Druzba
31. 12. 2015

Skupina

30. 6. 2016 31. 12. 2015

Posajila, dobljena pri bankah

4.964

34.925 4.964 34.925

Glavnica za obveznico SOS2E

15.460

79.603
114.528

15.460 79.603

114.528

Kratkoro¢ne poslovne obveznosti

30. 6. 2016

Druzba
31. 12. 2015

Skupina

30. 6. 2016 31. 12. 2015

Obveznosti do dobaviteljev 4.228 4.267 4.228 4.267
Obresti za posojila, dobljena pri bankah 546 608 546 608
Obresti za obveznico SOS2E 13.034 13.331 13.034 13.331
Obresti za obveznico SOS3 48 1.308 48 1.308
Obveznosti do zaposlencev 160 237 160 237
Obveznosti do drzavnih institucij 228 486 228 486
Druge obveznosti 23 21 23 21
Skupaj 18.267 20.258 18.267 20.258

6.3. POJASNILA POSTAVK V IZKAZU VSEOBSEGAJOCEGA DONOSA

Poslovni prihodki

1-6/2016

Druzba
1-6/2015

Skupina

1-6/2016 1-6/2015

Prihodki od prodaje proizvodov in storitev na

domacem trgu 3.465 1.382 3.465 1.382
Skupaj ¢isti prihodki od prodaje 3.465 1.382 3.465 1.382
Prihodki za namene denacionalizacije 2.220 1.722 2.220 1.722
Prevrednotovalni poslovni prihodki 14 721 14 721
Drugi poslovni prihodki 2.234 2.443 2.234 2.443
Skupaj 5.699 3.825 5.699 3.825
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Stro$ki blaga, materiala in storitev
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Druzba Skupina

1-6/2016 1-6/2015 1-6/2016 1-6/2015

Stroski materiala 38 40 38 40
Stroski storitev 2.383 1.238 2.383 1.238

Stroski dela
Druzba Skupina

1-6/2016 1-6/2015 1-6/2016 1-6/2015
Plade zaposlencev 1.679 1.681 1.679 1.681
Stroski pokojninskih zavarovanj 149 148 149 148
Stroski prostovoljnega dodatnega
pokojninskega zavarovanja 48 49 48 49
Stroski socialnih zavarovanj 123 121 123 121
Regres za letni dopust, povradila in drugi
prejemki zaposlencev

Amortizacija

1-6/2016

Druzba
1-6/2015

Skupina

1-6/2016 1-6/2015

Amortizacija neopredmetenih sredstev 21 13 21 13
Amortizacija zgradb 24 24 24 24
Amortizacija nalozbene nepremicnine 0 0 0 0
Amortizacija opreme in nadomestnih delov 29 29 29 29
Skupaj 74 66 74 66
Financni prihodki in finanéni odhodki
v 000 EUR Druzba Skupina
1-6/2016 1-6/2015 1-6/2016 1-6/2015
Finan¢ni prihodki na podlagi deleZev in obveznic 28.022 37.585 28.022 37.585
Financ¢ni prihodki iz danih posajil 110 2.481 110 2.446
Skupaj financni prihodki 28.132 40.066 28.132 40.031
Odhodki iz odpisov in oslabitev nalozb -1.216 0 -1.216 0
Odhodki iz finan€nih obveznosti -4.619 -10.874 -4.619 -10.874
Skupaj financni odhodki -5.835 -10.874 -5.835 -10.874
Uc¢inek vrednotenja pridruZenih financ¢nih nalozb
po kapitalski metodi 0 0 372 16.722

Neto finanéni izid

Odhodki iz finan¢nih obveznosti

Druzba Skupina

1-6/2016 1-6/2015 1-6/2016 1-6/2015

Odhodki za obresti obveznice SOS2E 1.603 5.280 1.603 5.280
Odhodki za obresti obveznice SOS3 1.278 48 1.278 48
Obresti za prejete ban¢ne kredite 1.724 5.546 1.724 5.546
Drugi finanéni odhodki 14 0 14 0
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Pregled finanénih prihodkov in odhodkov, ki jih je SDH ustvaril z odvisnimi /pridruzenimi
druzbami

Druzba

1-6/2016 1-6/2015

Finan¢ni prihodki v povezavi z odvisnimi druzbami 358 35
Finanéni prihodki v povezavi s pridruzenimi

druzbami 16.239 18.334

Neto financni izid

DelezZi izgube / dobika v pridruZenih podjetjih

v 000 EUR Skupina
1-6/2016 1-6/2015

Financni prihodki v povezavi s pridruzenimi

druzbami 20.678 45.554

Financni odhodki v povezavi s pridruzenimi

druzbami -20.306 -28.832

Neto financni izid

Davek iz dobi¢ka in odlozeni davki

Druzba Skupina

1-6/2016 1-6/2015 1-6/2016 1-6/2015

Tekodi davek 0 0 0 0
Odlozeni davek -4.225 527 -4.225 527
Skupaj -4.225 527 -4.225 527

6.4. DIVIDENDE NA DELNICO

Obvladujo¢a druzba skladno s svojo normativno ureditvijo ne izplacuje dividend.

6.5. POJASNILA POSTAVKV IZKAZU DENARNIH TOKOV

Placani zneski obresti in glavnic obveznice SOS2E so prikazani v prvem delu izkaza, med
denarnimi tokovi iz poslovanja, ker je poravnavanje obveznosti iz naslova denacionalizacije ena
izmed osnovnih dejavnosti Druzbe/Skupine SDH. Tudi prejemki, razen od prodanih finanénih
nalozb, za pokrivanje teh odlivov so prikazani kot prejemki iz poslovanja. Prav tako so v prvem
delu izkaza zajeti denarni tokovi iz naslova izplagevanja obveznosti Republike Slovenije, ki jih za
njen racun izvaja SDH (ZSPOZ, ZIOOZP in ZVVJTO).

Denarni tokovi na podlagi izvajanja ZSPOZ, ZIOOZP in ZVVJTO v obdobju januar — junij 2016
v 000 EUR

ZSPOZ ZI00zP ZVVJTO Skupaj
Izpladila upravi¢encem 1.685 259 812 2.756
Prejeto od Republike Slovenije - tekoca izplacila 1.465 3.992 48 5.505
Prejeto od Republike Slovenije - pogodbeni dolg 12.090 5.823 16.274 34.187

Neto financ¢ni ucinek 9.556 15.510 36.936
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6.6. 1ZVEN BILANCNE POSTAVKE

Poleg bodocih obveznosti, za katere je Druzba/Skupina SDH oblikovala rezervacije, ker so
izpolnjeni pogoji za pripoznanje, ima Druzba/Skupina SDH iz naslova denacionalizacije
oblikovane tudi pogojne obveznosti v visini 71,9 mio EUR. Med pogojne obveznosti so uvrsceni
tudi zahtevki, ki so Se v obravnavi na upravnih enotah in ministrstvih in $e niso bili posredovani
SDH. Druzba/Skupina SDH je vrednost ocenila.

Za zavarovanje vracila kreditov je SDH prejel poroStvo Republike Slovenije, za zavarovanje

slednjega je zastavil delnice dolo€enih druzb. Vrednost zastavljenega premoZenja (upostevajo¢
trzne cene za kotirajoCe delnice) znasa 455,4 mio EUR.
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DOGODKI PO DNEVU RACUNOVODSKIH IZKAZOV

Poslovnih dogodkov po datumu bilance, ki bi lahko pomembno vplivali na raCunovodske izkaze
Druzbe/Skupine za prvo polletie 2016, ni bilo. Drugi pomembnejSi dogodki so navedeni v
nadaljevanju.

1.

Dne 4. julija 2016 se je na izredni seji sestal nadzorni svet SDH, ki se je seznanil z
odstopno izjavo predsednika uprave Marka Jazbeca in sprejel sklep o sporazumnem
pred¢asnem prenehanju mandata predsednika uprave SDH, in sicer z dnem 14. 7. 2016.

Za zacasno predsednico uprave SDH je nadzorni svet na podlagi 2. odstavka 273. ¢lena
ZGD-1, in sicer za najve¢ 6 mesecev imenoval Lidio Glavina, dosedanjo c¢lanico
nadzornega sveta SDH, ki je funkcijo zaCasne predsednice uprave SDH nastopila z
dnem 15. 7. 2016. V tem obdobju Lidia Glavina ne bo delovala kot ¢lanica nadzornega
sveta SDH.

Nadzorni svet je za namen izbora novega predsednika uprave oblikoval nominacijsko
komisijo nadzornega sveta SDH, v sestavi Damijan Beli¢, Dusko Kos, dr. Drago Ferfolja
in dr. Barbara Smolnikar.

Dne 4. 7. 2016 je nadzorni svet SDH imenoval revizijsko komisijo v nasledniji sestavi:
Dusko Kos, predsednik, Damjan Beli¢, ¢lan. Nadzorni svet je z dnem 15. 7. 2016
odpoklical zunanjega C€lana revizijske komisije Alda Gabrijela in s 16. 7. 2016 za zunanjo
Clanico revizijske komisije imenoval gospo Darinko Virant.

DUTB, d. d., kot odstopnica, ter KAD, d. d., in SDH kot prevzemnika, so dne 15. 7. 2016
sklenili pogodbo, ki se nanasa na odplacni odstop terjatev iz naslova kreditnih pogodb ter
prenos 10.489 lotov obveznic z oznako SA 03, v zvezi z druzbo Sava, d. d. Terjatve in
obveznice, ki so predmet prenosa na SDH in KAD, so v postopku prisilne poravnave
druzbe Sava, d. d., izkazane oz. priznane v visini 122,4 mio EUR.

SDH je v skladu s sklenjeno pogodbo dne 9. 8. 2016 druzbi DUTB poravnal kupnino za
prenesene terjatve in obveznice v skupni viSini 34,4 mio EUR.

SDH in KAD bosta na podlagi placila kupnine postala imetnika predmetnih terjatev in
obveznic vsak do ene polovice.

V postopku dokapitalizacije druzbe Polzela, d. d., je 26. 8. 2016 SDH skladno s
skupscinskim sklepom z dne 2. 8. 2016 z zagotovitvijo stvarnega vlozka vpisal in vplacal
600.000 navadnih imenskih kosovnih delnic, s ¢imer je pridobil 28,57 % lastniski delez.
Vecinski lastnik (71,43 %) je z vpisom in vpladilom 1,5 mio EUR postala Republika
Slovenija.
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8. 1ZJAVA UPRAVE

Uprava Slovenskega drzavnega holdinga, d. d. izjavlja, da so ra¢unovodski izkazi druzbe
Slovenski drzavni holding, d. d., in Skupine Slovenski drzavni holding za obdobje, ki se je
koncalo 30. 6. 2016 pripravljeni tako, da dajejo resnien in posten prikaz premozenjskega stanja
in poslovnih izidov Druzbe in Skupine.

Pri pripravi zgos€enih polletnih izkazov so bile uporablijene enake raCunovodske usmeritve kot
pri pripravi letnih raunovodskih izkazov Druzbe in Skupine za leto 2015.

Zgosceni medletni izkazi za obdobije, ki se je koncalo 30. 6. 2016, so pripravljeni v skladu z MRS
34 — Medletno racunovodsko poroanje — in jih je potrebno brati v povezavi z letnimi
rac¢unovodskimi izkazi, pripravljenimi za poslovno leto, ki se je kon¢alo 31. 12. 2015.

Druzba ni imela in nima transakcij s povezanimi osebami, ki bi bile pomembne in ne bi bile
opravljene pod trznimi pogoji.

Uprava je odgovorna za izvajanje ukrepov, s katerimi zagotavlja ohranjanje vrednosti
premoZenja Druzbe in Skupine SDH ter za prepreCevanje in odkrivanje prevar in drugih
nepravilnosti.

{
|

\ W T -
mag. Nada Drobne Popovi& mag. Anja Strojin Stan‘!bé‘r Lidia [ Ia},vina
&lanica uprave ¢lanica uprave predsednica Gprave

Ljubljana, 26. 8. 2016
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